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COMUNICATO STAMPA

Pierrel S.p.A.:
Il Consiglio di Amministrazione approva
la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 Giugno 2009

Ricavi consolidati: euro 20,1 milioni (euro 20,8 milioni nel I° semestre 2008);
EBITDA: negativo per euro 2 milioni (negativo per euro 1,6 milioni nel I° semestre 2008);
Risultato netto: negativo per euro 3,4 milioni (negativo per euro 3,3 milioni nel I° semestre 2008);

Posizione finanziaria netta: negativa per euro 20,3 milioni (negativa per euro 13,1 milioni al 31
dicembre 2008)

Milano, 6 agosto 2009 — 11 Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A., provider nell'industria
farmaceutica specializzata nella ricerca, sviluppo (Contract Research) e produzione (Contract Manufacturing) su
commessa di medicinali, si ¢ riunito in data odierna per 'approvazione della Relazione semestrale al 30
giugno 2009’ redatta secondo i principi contabili internazionali IFRS.

Al 30 giugno 2009, 1 Ricavi consolidati sono stati pari a 20,1 milioni di euro rispetto ai 20,8 milioni di
euro al 30 giugno 2008. Tale leggera flessione ¢ riconducibile ad un effetto congiunto determinato da una
crescita dei ricavi della divisione Contract Research (CRO), passati da euro 15,7 milioni a euro 17 milioni (+
8%), unito ad una contrazione dei ricavi registrati dalla divisione Contract Manufacturing (CMO) attestatisi a
euro 3 milioni, rispetto a euro 4,9 milioni nel primo semestre 2008. La contrazione dei volumi della
divisione CMO si ¢ resa necessaria per consentire 'esecuzione dell’ultima fase, ad oggi conclusa, dei lavori
di adeguamento dell'impianto produttivo di Capua per 'ottenimento dell’autorizzazione da parte della Food
and Drug Administration — FDA.

Al 30 giugno 2009, PEBITDA del Gruppo Pierrel ¢ negativo per 2 milioni di euro, era negativo per euro
1,65 milioni al 30 giugno 2008. La marginalita risente in maniera significativa della contrazione dei volumi
realizzati nell'impianto di Capua, e da un incremento pro-tempore della base dei costi fissi a causa degli
ultimi impegni per gli investimenti volti ad ottenere I'autorizzazione del’FDA e ad oggi completati. In
dettaglio, la divisione CRO del Gruppo Pierrel ha registrato un incremento del’EBITDA pari al 24%
attestandosi a euro 914 migliaia, rispetto a euro 735 migliaia del primo semestre 2008. Questo risultato ¢
stato raggiunto grazie ad una crescita interna delle varie unita operative senza attivare ancora alcun
contributo a livello di sinergie di Gruppo. Pierrel S.p.A. ha registrato un EBITDA negativo per euro 2,7
milioni, di cui eurol,4 milioni imputabili direttamente alla divisione CMO.

A livello consolidato, il Gruppo ha registrato un EBIT negativo per euro 3,9 milioni, contro una perdita di
euro 2,9 milioni nel primo semestre 2008.

b gy precisa che il perimetro di consolidamento di Pierrel S.p.A. al 30 giugno 2009 risulta differente rispetto al 30
giugno 2008 a seguito dell’acquisizione della societa IMP Farma Resa, il cui primo closing ¢ avvenuto il 14.05.2009.
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Al 30 giugno 2009, il Gruppo Pierrel ha registrato un Risultato Netto negativo per euro 3,4 milioni, era
negativo per euro 3,2 milioni nello stesso periodo dell’esercizio precedente.

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2009 ¢ negativa per euro 20,3 milioni (al netto delle rettifiche
IAS / IFRS) rispetto ad euro 13,1 milioni al 31 dicembre 2008. La contrazione delle disponibilita liquide
del Gruppo pari ad euro 5,7 milioni ¢ riconducibile per 3,2 milioni alla somma delle perdite operative e
delle variazioni di capitale circolante e per i restanti euro 2,5 milioni agli investimenti effettuati nel periodo
di riferimento oltre che ai rimborsi di finanziamenti. Le disponibilita liquide del Gruppo al 30 giugno 2009
erano pari a euro 5 milioni.

Ad oggi 1l portafoglio ordini complessivo della divisione CRO ¢ pati a circa euro 39 milioni
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11 Consiglio di Amministrazione, poi, a seguito delle dimissioni per sopravvenuti impegni professionali del
Consigliere Gianluca Vacchi ha provveduto a nominare, ai sensi dell’art. 2386 del Codice Civile e dello
Statuto, il dr. Ing. Giovanni Mazzaro quale nuovo consigliere.

Il Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A., che restera in carica sino alla data di approvazione
dell’Assemblea per 'approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2011, risulta pertanto , alla data odierna,cosi
composto:

Consiglio di Amministrazione

Presidente Dott. Ingegner Canio Giovanni Mazzaro
Consigliere Dott. Luigi Visani

Consigliere Dott. Ingegner Giovanni Mazzaro
Consigliere Dott. Gianluca Bolelli

Consigliere Dott. Aurelio Matrone

Consigliere Dott. Raffaele Petrone

Consigliere indipendente Avv. Federico Valle

Consigliere indipendente Dott. Andrea Chiaravalli

Consigliere indipendente Dott. Ariel Davide Segre
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FATTI DI RILIEVO AVVENUTI AL 30 GIUGNO 2009

In data 17 aprile 2009, Pierrel S.p.A. ha siglato un contratto di collaborazione con Vectech
Pharmaceutical Consultants International Inc. (VPCI) - societa americana all’avanguardia
internazionale nei servizi di consulenza nel settore farmaceutico ed in particolare in campo tecnico-
regolatorio e produttivo (GMP), per il coordinamento e la supervisione delle attivita propedeutiche
all’ottenimento dell’autorizzazione da parte del’FDA per il sito di Capua.

In data 14 maggio 2009, Pierrel S.p.A. ha perfezionato, attraverso la controllata al 100% Hyperphar
Group S.p.A,, il closing relativo alla prima fase di acquisizione del 100% di Farma Resa Imp, societa
leader nel mercato italiano, con sede a Cantu (CO), specializzata nella preparazione di farmaci ad uso
sperimentale da utilizzare negli studi clinici, oltre che nel controllo analitico, stoccaggio e distribuzione di
farmaci sperimentali ai diversi centri clinici. I.’acquisizione del 100% di Farma Resa Imp, si completera
entro il Febbraio 2011, per un controvalore di 1,570 milioni di euro. E’ inoltre previsto un earn out, per
un importo massimo di 160 mila euro, se il valore delle commesse acquisite entro il 2010 sui Clienti di
riferimento indicati nel contratto sara uguale o superiore a 2,8 milioni di euro.

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2009

In data 16 luglio 2009, Pierrel S.p.A. ha finalizzato 'acquisizione di Encorium USA, ramo d’azienda del

Gruppo americano Encorium Group Inc., attraverso la NewCo - Pierrel Research USA Inc., con sede a
Philadelphia (PA), controllata al 100% da Pierrel S.p.A..

Encorium Usa - ramo d’azienda del gruppo Encorium Inc, multinazionale quotata al NASDAQ e
specializzata nei servizi di ricerca, sviluppo (Contract Research) e supporto di studi clinici per conto delle
principali case farmaceutiche a livello mondiale. Il controvalore complessivo dell’attivo di tale ramo
d’azienda ¢ pari a circa USD 2,7 milioni. Ioperazione non ha previsto I’assunzione di alcun impegno di
debito finanziario da parte del Gruppo Pierrel.

In data 21 luglio 2009, il Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A. ha deliberato di dare parziale
esecuzione alla delega ad aumentare il capitale sociale, conferitagli dall’Assemblea Straordinaria dei Soci
dello scorso 8 agosto 2007, ex articolo 2443 cod. civ. ed ha conseguentemente deliberato di modificare
Part. 5 (“Capitale e Strumenti Finanziari”) dello Statuto sociale. In particolare, il Consiglio di
Amministrazione ha deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un
importo di massimi nominali Euro 1 milione, mediante emissione di massime n. 1.000.000 azioni
ordinarie, del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, aventi le stesse caratteristiche delle azioni
ordinarie Pierrel attualmente in circolazione, da offrirsi in opzione agli azionisti di Pierrel, ai sensi
dell’articolo 2441, comma 1, cod.civ. 1l termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione
¢ fissato per il 31 dicembre 2009.
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Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Pierrel S.p.A., Dottor Aurelio
Matrone, attesta — ai sensi dell'art. 154-bis, comma 2 del D. Lgs. 58/1998 — che l'informativa contabile
relativa alla Relazione Semestrale al 30 giugno 2009, come riportati nel presente comunicato stampa,
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.
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La relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2009 verra messa a disposizione di chiunque ne faccia
richiesta presso la sede sociale e Borsa Italiana S.p.A. e sara inoltre consultabile nella sezione Investor
Relations del sito internet della Societa: www.pierrel.it nei termini di legge.

Pierrel S.p.A.

Pierrel S.p.A., provider nell’industria farmaceutica specializzata nella ricerca, sviluppo (Contract Research) e produzione
(Contract Manufacturing) su commessa di medicinali, ¢ quotata al mercato gestito da Borsa Italiana. 11 Gruppo Pierrel
vanta un’esperienza di oltre 50 anni nel settore farmaceutico ed ¢ uno dei principali produttori in Italia di anestetici
locali dentali. Il Gruppo Pierrel opera principalmente nel settore dell’outsourcing a servizio delle aziende
farmaceutiche ed in particolare ¢ attiva in due aree di attivita: produzione di specialita medicinali su commissione
(Contract Manufacturing) e prestazione di servizi di consulenza per la ricerca e lo sviluppo di nuove molecole e
farmaci (Contract Research). Pierrel S.p.A., con sede a Milano e stabilimento produttivo a Capua (Caserta), ¢ partner
di riferimento di alcune delle principali aziende farmaceutiche del settore di riferimento. Pierrel controlla la societa
svizzera Pharmapart AG, la societa tedesca IFE Europe Gmbh, la societa ungherese Goodwill Research kft, la
societa italiana Hyperphar Group Spa, nonché la societa statunitense Pierrel Research USA Inc.specializzate nella
prestazione di servizi di consulenza nelle aree della ricerca clinica e medica e nella prestazione di servizi scientifici per
lo sviluppo, lo svolgimento di studi clinici, la registrazione e la licenza di prodotti medicinali e dispositivi medici,
nonché nelle consulenze in materia regolatoria e di marketing,.

Per ulteriori informazioni:
Pierrel S.p.A.

Investor relator

Dottor Aurelio Matrone
Email: a.matrone@pierrel.it
tel. +39 02 24313255

fax +39 02 2413420

Image Building
Simona Raffaelli, Valentina Burlando
Tel. 02/8901.1300
E-mail: pierrel@imagebuilding.it
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Si riporta qui di seguito il Curriculum Vitae del Consigliere Giovanni Mazzaro e gli schemi di
Conto Economico, Stato Patrimoniale e Rendiconto Finanziario al 30 Giugno 2009



Giovanni Mazzaro — Consigliere:
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Ha conseguito la laurea in Ingegneria Civile Edile presso I'Universita degli studi di Napoli e due Master il
primo, nel 1989, presso SOGEA, System Corporate University, sul tema “Aspetti giuridici e manageriali
delle Societa miste Italo-Sovietiche” e il secondo nel 1995 in “Management della produzione industriale”
presso lo SDA Bocconi School of Management dell’Universita Luigi Bocconi di Milano. Giovanni Mazzaro
attualmente ricopre la carica di Direttore Generale di MEDITALIA S.rl, azienda specializzata nella
progettazione e costruzione di cicli produttivi per la preparazione di materiali medicali di vario tipo, presso

lo stabilimento produttivo di Sondrio.
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Pierrel S.p.A. — Consolidato sintetico intermedio al 30 giugno 2009

ATTIVITA'

(Euro migliaia) 30 Giugno 2009 31 Dicembre 2008
Attivita non correnti 54.440 52.963
Attivita correnti 30.699 33.835
Attivita non correnti destinate alla dismissione 1.592 1.617
Totale attivita 86.731 88.415

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

(Euro migliaia) 30 Giugno 2009 31 Dicembre 2008
Patrimonio netto consolidato complessivo 25.614 29.223
Passivita non correnti 24.629 20.969
Totale passivita correnti 36.488 38.223
Totale passivita 61.117 59.192
Totale passivita e patrimonio netto 86.731 88.415
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CONTO ECONOMICO |

30 giugno 2009

30 giugno 2008

(Euro migliaia) | cMO* | CRO | ALTRE | TOTALE | CMO* | CRO | ALTRE | TOTALE
Ricavi 3.063 17.003 49 20.115 4.826 15.746 200 20.772

Materie prime e materiali di consumo utilizzati (1.073) (29) (1.102)  (2.260) (32) (24) (2.316)
Costi per servizi (1.632)  (8.254) (71) (9.957) (1.173) (7.281) (179) (8.633)
Costi per godimento di beni di terzi (210) (518) (164) (892) (187) (432) (187) (806)
Costo del personale (2.790)  (6.958) (9.748) (2.657) (7.031) (90) (9.778)
Altri accantonamenti e costi (399) (365) (41) (805) (895) (235) (79) (1.209)
Costi per lavori interni capitalizzati (329) (35) (364) 320 0 0 320
Risultato prima degli ammortamenti, oneri
finanziari e imposte (2.712) 914 (227) (2.025)  (2.026) 735 (359) (1.650)
Ammortamenti (1.077) (772) (1.849) (894) (401) (3) (1.298)
Risultato operativo (3.789) 142 (227) (3.874)  (2.920) 334 (362) (2.948)
Oneri finanziari (771) (285) (10) (1.066)  (1.265)  (169) (12) (1.446)
Proventi finanziari 707 139 846 586 0 8 594

| Risultato prima delle imposte (3.853) (4) (237) (4.094)  (3.599) 165 (366) (3.800)
Imposte sul reddito del periodo 905 (186) 719 993 (525) 66 534
Perdita netta del periodo (2.891) (247) (237) (3.375)  (2.606)  (360) (300) (3.266)
Perdita / (Utile) netto di terzi - 17 - (17) - (63) - (63)
Perdita di competenza del Gruppo (2.891) (264) (237) (3.392) (2.606)  (423) (300) (3.329)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
(Euro migliaia) 30 Giugno 2009 | | 31 Dicembre 2008
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 5.092 10.803
Attivita finanziarie non correnti 343 987
Passivita finanziarie non correnti (21.061) (17.288)
Altre passivita finanziarie correnti (13.591) (17.262)
Posizione Finanziaria Netta (29.217) (22.759)
Esclusione delle poste dovute a rettifiche IAS / IFRS
(Debito Dentsply + Commitment ed earn-out) 8.855 9.654
Posizione al netto delle rettifiche (20.362) (13.106)




RENDICONTO FINANZIARIO
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(Euro migliaia) 30.06.2009 | | 30.06.2008 |
FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:
Risultato netto (3.392) (3.266)
| (A) Flussi di cassa utilizzati dall'attivita operativa (3.225) (2.463) |
| (B) Flusso di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (1.145) (10.449) |
| (C) Flusso di cassa generati dall'attivita di finanziamento (1.456) 10.629 |
(A)+(B)+(C) TOTALE FLUSSI DI ESERCIZIO, comprensivo
di effetto cambi (5.711) (2.551)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 10.803 7.818
Disponibilita liquide alla fine del periodo 5.092 5.267

Pierrel S.p.A.

ATTIVITA'

(Euro migliaia) 30 Giugno 2009 | 31 Dicembre 2008
Attivita non correnti 51.436 50.977
Attivita correnti 10.032 15.291
Attivita non correnti destinate alla dismissione 0 0

Totale attivita 62.468 66.268
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

(Euro migliaia) 30 Giugno 2009 | 31 Dicembre 2008
Patrimonio netto consolidato complessivo 27.424 30.237
Passivita non correnti 19.677 12.938
Totale passivita correnti 15.367 23.093
Totale passivita 35.044 36.031
Totale passivita e patrimonio netto 62.468 66.268




CONTO ECONOMICO

(Euro migliaia) 30 giugno 2009 30 giugno 2008
Ricavi 3.546 5.094
Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari

e imposte (2.498) (1.932)
Risultato operativo (3.574) (2.826)
Risultato prima delle imposte (3.638) (3.505)
Perdita netta del periodo (2.733) (2.513)

RENDICONTO FINANZIARIO

(Euro migliaia)

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:

30 giugno 2009

Risultato netto (2.733)
(A) Flussi di cassa utilizzati dall'attivita operativa (1.540)
(B) Flusso di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (2.356)
(C) Flusso di cassa generati dall'attivita di finanziamento (639)

(A)+(B)+(C) TOTALE FLUSSI DI ESERCIZIO, comprensivo

di effetto cambi (4.715)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 6.431

Disponibilita liquide alla fine del periodo 1.635
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