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PREMESSA  

Lottomatica S.p.A. ( Lottomatica ) è uno dei maggiori operatori mondiali nel settore dei giochi in 
termini di raccolta, ed è uno dei principali operatori del settore in Italia. Lottomatica ha sviluppato una 
delle più ampie reti distributive a livello Europeo, con circa 133.000 terminali installati in più di 
77.000 punti vendita in Italia (inclusi circa 17.000 punti vendita indiretti presso i quali Lottomatica 
eroga esclusivamente i servizi di processing). Lottomatica ha investito sulla propria rete distributiva e 
sulla propria competenza al fine di ampliare le attività al di fuori dei giochi e fornisce attraverso la 
propria rete anche i servizi automatizzati. Lottomatica gestisce tre attività commerciali in due 
segmenti: (i) le lotterie e giochi tra cui Lotto, lotterie istantanee e tradizionali, concorsi pronostici e 
scommesse a totalizzatore, e apparecchi da intrattenimento; e (ii) i servizi commerciali, di pagamento 
e di processing.      

Lo scorso 29 agosto 2006, Lottomatica ha perfezionata l acquisizione di GTECH Holdings 
Corporation ( GTECH ), il fornitore leader a livello internazionale di sistemi e tecnologie per giochi e 
servizi, il cui valore complessivo è pari a circa 3,5 miliardi di euro. GTECH opera nel settore delle 
lotterie per cui progetta, vende e gestisce un set completo di terminali per punti vendita abilitati alla 
gestione di lotterie e collegati elettronicamente ad un sistema centralizzato. Tale sistema svolge il 
ruolo di intermediario (dei fondi delle lotterie) tra i punti vendita dove sono svolte le singole 
transazioni, e l'autorità per le lotterie.  
Inoltre, GTECH opera anche nel settore di apparecchi da intrattenimento tramite la sua controllata 
canadese Spielo, fornitrice leader di terminali per videolotterie e di prodotti e servizi accessori. 
GTECH sta espandendo il proprio interesse oltre i mercati tradizionalmente sponsorizzati dai Governi, 
sviluppando una considerevole presenza in alcune aree per includere le popolazioni di etnia "Native 
American" nell'offerta commerciale legata al mercato dei Casinò. GTECH ha anche firmato un 
accordo con il gruppo tedesco Causelmann per l acquisizione di partecipazioni di controllo della 
Atronics, fornitore mondiale di apparecchi e sistemi da intrattenimento. La conclusione della 
transazione è prevista per la seconda metà del 2007.    
Attualmente GTECH fornisce attrezzature e servizi, ed ha sottoscritto contratti per la gestione o 
fornitura dei medesimi in futuro, a 26 delle 43 autorità per le lotterie online negli Stati Uniti, ed a 60 
delle 122 autorità non statunitensi per lotterie online. GTECH presente in 50 paesi, fa leva sulla sua 
esperienza globale nelle lotterie e sulle sue capacità di offrire una gamma completa di contenuti e 
soluzioni di gioco e servizi. La sede legale di GTECH ha traslocato recentemente a Providence, Rhode 
Island, USA.   

Lottomatica e GTECH creano insieme un azienda leader mondiale nel settore dei giochi ed in grado di 
offrire la più ampia gamma di servizi, tecnologie e contenuti ai propri clienti, le autorità governative, a 
livello mondiale. L integrazione di Lottomatica e GTECH è unicamente posizionata: (i) per offrire una 
gamma completa di tecnologia e servizi di gestione lungo l intera catena del valore ai propri clienti 
attuali e potenziali nel settore delle lotterie; (ii) per capitalizzare sulla convergenza dell offerta tra 
programmi governativi (video lotterie) ed attività commerciali (casinò) nel mondo delle macchine da 
gioco attraverso una gran varietà di video terminali, sistemi di gioco e contenuti di gioco; (iii) per far 
leva su un infrastruttura di rete e su una presenza commerciale globale per offrire applicazioni 
commerciali ad alto valore aggiunto al di fuori del mondo dei giochi (servizi commerciali e 
finanziari); (iv) per massimizzare il vantaggio competitivo derivante dalle economie di scala nella 
ricerca e sviluppo, e nell accesso ai mercati dei capitali conseguenti alla dimensione globale delle 
proprie attività. 
Lottomatica, quotata nella Borsa Italiana (LTO), è controllata dal Gruppo De Agostini, una società 
attiva da oltre cento anni nei settori dell editoria, media e servizi finanziari.   

Al 30 settembre 2006 il Gruppo Lottomatica vanta 6.416 dipendenti (rispetto ai 1.084 al 31 dicembre 
2005) di cui 5.299 sono dipendenti di GTECH.  
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SINTESI DEI RISULATI ECONOMICI E FINANZIARI CONSOLIDATI  

Analisi dei Risultati (Confronto dei dati al 30 settembre 2006 con i dati al 30 settembre 2005)  

Ricavi   

I ricavi consolidati del Gruppo Lottomatica, che includono un mese di ricavi derivanti 
dall acquisizione della GTECH perfezionatasi il 29 Agosto 2006, ammontano ad /milioni 566,00 con 
un incremento rispetto al 30 settembre dello scorso anno di /milioni 117,8  pari al 26,3%.  

I ricavi delle attività Italiane presentano un incremento del 9,8% che deriva principalmente dalla 
crescita delle lotterie istantanee e dei servizi.   

Analisi per Linea di Business  

La tavola successiva riassume i ricavi per linea di business, realizzati al 30 settembre 2006 ed al 30 
settembre 2005.  

(Valori in migliaia di euro)   Variazioni

  

2006

 

2005

 

/000

 

%

 

Attività Italiane

     

   Lotto e Lotterie 427.674

 

  392.671 

 

35.003

 

8,9%

 

   Videolotterie 6.034

 

     2.979 

 

3.055

 

102,6%

 

   Servizi 56.077

 

   46.766 

 

9.311

 

19,9%

 

   Altri 2.584

 

5.816

 

-3.232

 

-55,6%

 

Totale Attività Italiane

 

492.369

 

448.232

 

44.137

 

9,8%

 

GTECH

 

    73.618

 

-

 

73.618

 

N/A

 

Totale Gruppo Lottomatica  565.987

 

   448.232

 

  117.755

 

26,3%

  

Lotterie Italiane  

I ricavi delle Lotterie sono rappresentati essenzialmente dai ricavi del Lotto e delle Lotterie Istantanee 
Per i nove mesi chiusi al 30 settembre 2006 ed al 30 settembre 2005, i ricavi delle lotterie istantanee e 
differite sono stati pari rispettivamente ad /milioni 94 ed /milioni 33. Durante lo stesso periodo, i 
ricavi del Lotto si sono ridotti del 7,3% passando da /milioni 348 al 30 settembre 2005 ad /milioni 
322 al settembre 2006  

Lotto

  

La raccolta complessiva del Lotto diminuisce dell 8,8% passando da /milioni 5.500 a settembre 2005 
ad /milioni 5.000 a settembre 2006. La raccolta dei numeri ritardatari è stata pari a circa /milioni 
1.100, rispetto a /milioni 1.200 realizzati nello stesso periodo dello scorso anno.  Analogamente, 
anche la raccolta relativa alle giocate normali (al cosiddetto zoccolo duro ) si riduce ad /milioni 
3.900 rispetto ad /milioni 4.300 dello stesso periodo del 2005.  

Di seguito è riportata l andamento della raccolta, del numero di giocate e dei ricavi relativamente ai 
primi tre trimestri del 2006 e 2005:  
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Raccolta /000 Giocate x 1,000

 
Ricavi  /000 

Primo trimestre 2006          2.045.007 

 
667.171

 
132.421

 
Primo trimestre 2005          2.402.760 

 
689.111

 
155.203

 
Delta % -14,9%

 
-3,2%

 
-14,7%

     

Secondo trimestre 2006 1.463.675

 

595.631

 

94.041

 

Secondo trimestre 2005 1.516.814

 

595.614

 

97.355

 

Delta % -3,5%

 

0,0%

 

-3,4%

     

Terzo trimestre 2006 1.498.147

 

620.877

 

95.973

 

Terzo trimestre 2005 1.567.494

 

613.495

 

95.324

 

Delta % -4,4%

 

1,2%

 

0,7%

     

30 Settembre 2006 5.006.829

 

1.883.679

 

322.435

 

30 Settembre 2005 5.487.070

 

1.898.220

 

347.882

 

Delta % -8,8%

 

-0,8%

 

-7,3%

   

Lotterie istantanee

  

Durante i primi nove mesi del 2006 è proseguito l ottimo andamento della vendita dei biglietti delle 
lotterie istantanee. Al 30 settembre 2006 risultano venduti circa 1.100 milioni di biglietti Gratta e 
Vinci che hanno generato un volume di raccolta pari a circa /milioni 2.600. Nello stesso periodo 
dello scorso anno sono stati venduti circa 541,6 milioni di Gratta e Vinci per una raccolta 
complessiva pari ad /milioni 900. La crescita delle lotterie istantanee è legata in buona misura 
all introduzione del biglietto da 5 euro Il Miliardario che ha generato una raccolta complessiva di 

/milioni 1.500 durante il primo anno.   

Altri ricavi

  

Gli altri ricavi, che comprendono le lotterie tradizionali, i giochi sportivi e la stampa di supporti 
cartacei, sono stati, al 30 settembre 2006 ed al 30 settembre 2005, rispettivamente pari ad /milioni 11 
ed /milioni 9.   

Videolotterie  

Lottomatica fornisce servizi tecnologici per circa 8.500 gaming machines ubicate in circa 5.000 punti 
di vendita rappresentati da bar, sale scommesse, tabaccai ed alberghi.    

I ricavi realizzati per i nove mesi del 2006 e del 2005 sono stati pari rispettivamente ad /milioni 6 ed 
/milioni 3.  

Servizi  

I servizi forniti da Lottomatica in Italia possono così essere rappresentati:  

o Servizi commerciali:

 

Lottomatica distribuisce servizi per operatori commerciali (per esempio 
ricariche telefoniche on-line prepagate per telefonia fissa e mobile, biglietteria per eventi 
sportive e musicali) e raccoglie pagamenti da utenti finali.  
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o Servizi di pagamento: Lottomatica, attraverso la LIS Finanziaria S.p.A., raccoglie pagamenti 

dai consumatori per imprese del settore privato (per esempio pagamento delle bollette 
telefoniche ed elettriche) e del settore pubblico (multe, tasse locali, canone RAI)  

o Servizi di Processing: Lottomatica fornisce l infrastruttura tecnologica per l attività di 
processing, senza effettuare l incasso delle spettanze, per servizi quali il pagamento delle tasse 
automobilistiche, ricariche del Digitale Terrestre, ricariche di telefonia mobile e stampa di 
valori bollati.   

I ricavi del business dei servizi si incrementano di /milioni 9 passando dai 47 milioni di euro del 30 
settembre 2005 ai 56 milioni di euro realizzati nei primi nove mesi del 2006.  L incremento delle 
vendite è legato soprattutto alla crescita delle ricariche telefoniche effettuate con i sistemi Lottomatica.   

GTECH Holding Corporation    

GTECH è un azienda leader mondiale nel settore dei giochi ed in grado di offrire la più ampia gamma 
di servizi, tecnologia e contenuti.  

I dati consolidati del Gruppo Lottomatica al 30 settembre 2006 comprendono i ricavi di GTECH 
realizzati nel periodo dal 29 agosto al 30 settembre 2006 e sono così dettagliati:    

(valori in migliaia di euro)             30 Settembre 2006   

Lotterie 62.938  
Gaming  5.046 
Servizi Commerciali       5.634

    

73.618  

Circa il 60% dei ricavi GTECH è realizzato negli Stati Uniti, il 20% in Europa e la parte rimanente 
in altri paesi. L acquisizione GTECH ha contribuito per 13 milioni di euro (28 milioni di euro 
escludendo i costi di acquisizione) al risultato di EBITDA realizzato dal Lottomatica al 30 settembre 
2006.   
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Indicatori di performance operativa del Gruppo Lottomatica  

Nella tabella seguente sono riportati i principali dati economici del Gruppo Lottomatica relativi al 30 
settembre 2006 ed al 30 settembre 2005:  

Gruppo Lottomatica  
Conto Economico Consolidato 

Settembre 
2006 

Settembre 
2005 

milioni di euro   
Ricavi 566

 

448

 

EBITDA 269

 

235

 

EBITDA % 48%

 

53%

 

EBIT 200

 

199

 

EBIT % 35%

 

44%

 

Risultato netto 39

 

111

 

Risultato netto % 7%

 

25%

 

Risultato Netto ante costi relativi all'acquisizione GTECH 130

 

111

 

Risultato Netto ante costi relativi all'acquisizione GTECH % 23%

 

25%

  

Nota: I dati al 30 settembre 2006 sono basati su nove mesi di Lottomatica ed un mese di GTECH; i dati al 30 
settembre 2005 comprendono solo i dati di Lottomatica   

I costi operativi dei primi nove mesi del 2006 sono pari ad /milioni 297 rispetto ad /milioni 235 
milioni di settembre 2005. L incremento dei costi operativi deriva in buona misura dalla crescita delle 
lotterie istantanee e dal consolidamento di GTECH a decorrere dal 29 agosto 2006.  

Con l esclusione dei costi relativi all acquisizione GTECH, il risultato ante gestione finanziaria, 
imposte ed ammortamenti (EBITDA), per i nove mesi chiusi al 30 settembre 2006 è pari ad /milioni 
287 con un incremento del 22% rispetto allo stesso periodo dell anno precedente.  

Con l esclusione dei costi relativi all acquisizione GTECH, il risultato ante gestione finanziaria ed 
imposte (EBIT), per i nove mesi chiusi al 30 settembre 2006 è pari ad /milioni 232 con un incremento 
del 16,6% rispetto allo stesso periodo dell anno precedente.  

Il Risultato Netto realizzato al 30 settembre 2006 ammonta ad /milioni 39 rispetto ad /milioni 111 
dello scorso anno. Tale risultato include la quota di competenza dei terzi per /000 6 al 30 settembre 
2006 ed /milioni 1 al 30 settembre 2005 
Con l esclusione dei costi relativi all acquisizione di GTECH il Risultato Netto al 30 settembre 2006 
sarebbe risultato pari a circa /milioni 130.       
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Posizione Finanziaria Netta Consolidata  

La Posizione Finanziaria Netta Consolidata del Gruppo è così costituita:   

(Valori in migliaia di euro)     30 Settembre 2006           31 Dicembre 2005 

  

Cassa   290  61 
Banche  402.218

  

246.102

 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti  402.508  246.163  

Crediti finanziari a breve termine  3.050  31.791  

Quota a breve dei debiti a lungo termine  45.172 473 
Stumenti derivati  1.554 263 
Finanziamenti a breve termine  59.453

  

7.260

 

Debiti finanziari a breve  106.179  7.996  

Indebitamento netto a breve termine  (299.379)  (269.958)  

Debiti a lungo termine  1.759.536  - 
Prestiti obbligazionari  1.084.168 358.197 
Altri debiti finanziari a lungo termine  1.558

  

1.456

 

Indebitamento a lungo termine  2.845.262  359.653  

Posizione Finanziaria Netta  2.545.883  89.695

   

L incremento dell indebitamento deriva dall acquisizione di risorse finanziarie connesse al 
finanziamento dell operazione GTECH e comprendono il Senior Credit Facilities per 1.300 milioni di 
euro, il finanziamento GTECH di pre-acquisizione (Senior Notes) per 430 milioni di euro e 
l emissione del prestito obbligazionario Hybrid per 750 milioni di euro.    

Evoluzione prevedibile della Gestione  

L andamento dei ricavi previsto per l ultimo trimestre dell anno è il linea con l andamento dei primi 
nove mesi del 2006. Un significativo contributo sarà assicurato dalla crescita delle Lotterie Istantanee, 
mentre il Lotto, che rappresenta il business principale di Lottomatica prima dell acquisizione di 
GTECH, contonuerà a far registrare un trend leggermente decrescente. I Servizi, per le attività in Italia, 
confermeranno il trend di crescita. I ricavi derivanti dalle attività di GTECH sono previsti in linea con 
i primi nove mesi dell anno.   
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Andamento del Titolo Lottomatica al 30 Settembre 2006  

Nei primi nove mesi dell anno, la performance delle azioni di Lottomatica è stata superiore al 9%, a 
seguito anche della distribuzione di un dividendo pari ad 1,30 euro per azione, pagato il 27 aprile 2006 
attingendo alla liquidità esistente nella società. Al fine di rendere disponibili al Gruppo Lottomatica 
parte delle risorse necessarie per concludere l acquisizione di GTECH, il Consiglio di 
Amministrazione di Lottomatica ha approvato un aumento di Capitale Sociale per un ammontare 
nominale massimo di  57.423.570,00 mediante l emissione di un numero massimo di azioni ordinarie 
pari a 57.423.570 del valore nominale di  1 ciascuna, con godimento regolare dal 1 gennaio 2006 ed 
aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione, offerte in opzione agli azionisti ad un 
prezzo pari a  25,452 per azione, per un controvalore complessivo pari a circa  1.460 milioni.   

Il prezzo medio del titolo al 30 settembre 2006 (rettificato per effetto dell aumento di Capitale Sociale 
con un fattore di aggiustamento pari a 0,9029) è pari a  30,20. Sono state trattate nel periodo oltre 110 
milioni di azioni, con una media giornaliera di scambi pari a circa 590.000. A seguito dell aumento di 
capitale, la capitalizzazione di Borsa di Lottomatica al 30 settembre 2006 ha superato i  4,462 
miliardi.  

La performance in Borsa del titolo Lottomatica è stata superiore di quella del principale indice di 
riferimento a livello domestico (+9,7% rispetto a +6,5% dell S&P/MIB) e dei principi indici a livello 
internazionale.                        

(Fonte: Bloomberg Borsa Italiana)   
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Piani di incentivi a lungo termine  

Piani di stock option  

Contesto  

In data 20 dicembre 2005 è divenuta efficace la fusione mediante incorporazione di Lottomatica 
S.p.A. e di FinEuroGames S.p.A. in NewGames S.p.A. ( NewGames ), che ha contestualmente 
assunto la denominazione dell incorporata Lottomatica S.p.A. (di seguito, la Fusione ). In 
relazione alla Fusione, l Assemblea Straordinaria degli azionisti di NewGames tenutasi il 21 settembre 
2005 ha autorizzato aumenti di Capitale Sociale nella medesima misura di volta in volta  deliberata 
dall Assemblea Straordinaria e, per delega di quest ultima, dal Consiglio di Amministrazione di 
Lottomatica. 
Riportiamo in dettaglio i termini pattuiti.   

Piani 2003  2005 (prima della Fusione) 

L Assemblea Straordinaria degli azionisti di NewGames S.p.A. del 21 settembre 2005 ha deliberato, 
con effetto dalla data di efficacia della Fusione, ed in conformità a quanto deliberato  da Lottomatica 
S.p.A. nell Assemblea Straordinaria del 14 aprile 2003 e nella riunione del Consiglio di 
Amministrazione del 11 giugno 2003, fissando quale termine ultimo per le sottoscrizioni la data del 31 
dicembre 2008: 

 

un aumento a pagamento del Capitale Sociale, in forma scindibile, per massimi Euro 
2.439.110,00, con emissione, anche in più tranche, di massime n. 2.439.110 nuove azioni 
ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 cadauna, godimento regolare, con esclusione del diritto 
di opzione ai sensi dell articolo 2441, comma 5, del codice civile, al servizio dell esercizio delle n. 
2.439.110 opzioni già assegnate ed ancora in parte esercitabili nell ambito del piano di stock 
option riservato a dipendenti di Lottomatica S.p.A. e di altre società dalla stessa direttamente o 
indirettamente controllate; 

 

un aumento a pagamento del Capitale Sociale, in forma scindibile, per massimi Euro 1.422.667,00 
con emissione, anche in più tranche, di massime n. 1.422.667 nuove azioni ordinarie del valore 
nominale di Euro 1,00 cadauna, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell articolo 2441, comma 5, del codice civile, al servizio dell esercizio delle n. 1.422.667 opzioni 
già assegnate ed interamente esercitate nell ambito del piano di stock option riservato agli 
Amministratori di Lottomatica S.p.A..  

L Assemblea Straordinaria di NewGames S.p.A. del 21 settembre 2005 ha altresì deliberato, sempre 
con effetto dalla data di efficacia della predetta Fusione, ed in conformità a quanto deliberato da 
Lottomatica S.p.A. nell Assemblea Straordinaria del 14 aprile 2003 e nella riunione del Consiglio di 
Amministrazione del 13 maggio 2004, e fissando quale termine ultimo per le sottoscrizioni la data del 
31 dicembre 2008, un aumento a pagamento del Capitale Sociale, in forma scindibile, per massimi 
Euro 223.175,00, con emissione, anche in più tranche, di massime n. 223.175 nuove azioni ordinarie 
del valore nominale di  1,00 cadauna, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dell articolo 2441, comma 5, del codice civile, al servizio dell esercizio delle n. 223.175 opzioni 
già assegnate ed ancora in parte esercitabili nell ambito del piano di stock option riservato a dipendenti 
di Lottomatica S.p.A. e di altre società dalla stessa direttamente o indirettamente controllate;  

Le stock option di cui ai predetti piani 2003-2005 sono ad oggi tutte maturate, e sono diventate ovvero 
diverranno esercitabili, a seconda dei casi, al ricorrere dei presupposti indicati nei rispettivi 
regolamenti, come in taluni casi modificati dal Consiglio di Amministrazione per neutralizzare, in 
capo ai beneficiari, gli effetti di taluni eventi straordinari. 
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Piani 2005  2010 (prima della Fusione) 

La medesima Assemblea Straordinaria di NewGames S.p.A. del 21 settembre 2005 ha altresì 
deliberato, sempre con effetto dalla data di efficacia della Fusione, ed in conformità a quanto 
deliberato in data 12 aprile 2005 da Lottomatica S.p.A. nell Assemblea Straordinaria e nelle riunioni 
del Consiglio di Amministrazione del 12 maggio e del 21 luglio 2005, fissando quale termine ultimo 
per le sottoscrizioni la data del 31 dicembre 2010: 

 

un aumento a pagamento del Capitale Sociale, in forma scindibile, per massimi Euro 297.580,00, 
con emissione, anche in più tranche, di massime n. 297.580 nuove azioni ordinarie del valore 
nominale di Euro 1,00 cadauna, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell articolo 2441, comma 5, del codice civile, al servizio dell esercizio delle n. 297.580 opzioni 
già assegnate da Lottomatica S.p.A. e non maturate nell ambito del piano di stock option riservato 
a dirigenti della società incorporata Lottomatica S.p.A. e/o di sue controllate; 

 

un aumento a pagamento del Capitale Sociale, in forma scindibile, per massimi Euro 57.016,00 
con emissione, anche in più tranche, di massime n. 57.016 nuove azioni ordinarie del valore 
nominale di Euro 1,00 cadauna, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell articolo 2441, comma 5, del codice civile, al servizio del piano di stock option riservato a 
dirigenti di Lottomatica e/o di sue controllate in relazione alle n. 57.016 opzioni all epoca ancora 
assegnabili da Lottomatica S.p.A. nell ambito di tale piano; 

 

un aumento a pagamento del Capitale Sociale, in forma scindibile, per massimi Euro 219.812,00, 
con emissione, anche in più tranche, di massime n. 219.812 nuove azioni ordinarie del valore 
nominale di Euro 1,00 cadauna, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell art. 2441, comma 5, del codice civile, al servizio dell esercizio delle n. 219.812 opzioni già 
assegnate da Lottomatica S.p.A. non ancora maturate nell ambito del piano di stock option 
riservato agli amministratori della stessa Lottomatica.  

Delega di poteri al Consiglio di Amministrazione (prima della Fusione)

 

La medesima Assemblea Straordinaria degli azionisti di NewGames S.p.A. del 21 settembre 2005 ha 
deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione, per il periodo di cinque anni dalla data della 
deliberazione, la facoltà di aumentare il Capitale Sociale a pagamento, in una o più volte, ai sensi 
dell articolo 2443, comma 2 del codice civile, per un ammontare nominale massimo di Euro 
8.326.520,00, con esclusione del diritto di opzione al servizio, fra l altro, di uno o più piani di stock 
option riservati ad amministratori della Società ed ai dirigenti della stessa e/o di sue controllate, fino al 
limite massimo di Euro 1.205.777,60 per il primo anno, e di Euro 1.780.185,60 per ciascuno dei 
successivi, senza possibilità di cumulare la parte eventualmente non utilizzata nel corso di un dato 
anno con le parti di competenza degli anni successivi.  

La suddetta delibera, nella parte avente ad oggetto l attribuzione al Consiglio di Amministrazione 
della facoltà di aumentare a pagamento il Capitale Sociale, è stata revocata dall Assemblea 
Straordinaria di Lottomatica del 18 ottobre 2006, come meglio specificato di seguito.  

Delega di poteri al Consiglio di Amministrazione (dopo la Fusione)

 

L Assemblea Straordinaria di Lottomatica S.p.A. del 12 aprile 2006 ha deliberato di attribuire al 
Consiglio di Amministrazione, per il periodo di cinque anni dalla data di deliberazione, la facoltà di 
aumentare il Capitale Sociale a pagamento, in una o più volte, ai sensi dell articolo 2443 del codice 
civile, per un ammontare nominale massimo di Euro 1.720.000.000,00, di cui fino all importo 
nominale massimo di  50.000.000,00 da offrire in sottoscrizione a dipendenti di Lottomatica S.p.A. 
e/o delle sue controllate, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell articolo 2441, ultimo 
comma del codice civile. 
Il Consiglio di Amministrazione del 29 agosto 2006, avvalendosi della facoltà conferita 
dall Assemblea Straordinaria del 12 aprile 2006, nella parte riservata all offerta in sottoscrizione a 
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dipendenti della Società e delle sue controllate, ha deliberato di aumentare il Capitale Sociale per 
massimi nominali Euro 2.000.000, mediante emissione di massime n. 2.000.000 azioni da nominali 
Euro 1 ciascuna. 
Il numero totale delle azioni assegnate al 30 settembre 2006 è pari a 774.225. 
L Assemblea Straordinaria di Lottomatica del 18 ottobre 2006 

 
dopo aver revocato la delibera 

dell Assemblea Straordinaria di NewGames del 21 settembre 2005, ove era stata attribuita al Consiglio 
di Amministrazione la facoltà di aumentare il Capitale Sociale per un ammontare nominale massimo 
di Euro 8.326.520,00 

 

ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi 
dell articolo 2443, comma 2, del codice civile, per il periodo massimo di cinque anni dal 18 ottobre 
2006, la facoltà di aumentare il Capitale Sociale a pagamento, in una o più volte, per un ammontare 
nominale massimo di Euro 15.050.080,00, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell articolo 
2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, al servizio, tra l altro, di uno o più piani di stock 
option riservati ad amministratori e/o dipendenti di Lottomatica S.p.A. e/o di sue controllate, fino al 
limite massimo del 33% in ragione di anno e con la possibilità di cumulare la parte eventualmente non 
utilizzata nel corso di un dato anno con le parti di competenza degli anni successivi.   

Il Consiglio di Amministrazione del 18 ottobre 2006, a valere sulla delega conferitagli dall Assemblea 
Straordinaria in pari data, ha deliberato di aumentare a pagamento il Capitale Sociale, ai sensi dell art. 
2443 del codice civile, in forma scindibile, per massimi Euro 1.500.000 con emissione, anche in più 
tranche, di massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, al 
prezzo di Euro 29,45 ciascuna, comprensivo di nominale e sovrapprezzo, godimento regolare (e quindi 
pari a quello delle altre azioni ordinarie in circolazione alla data della loro emissione), con esclusione 
del diritto di opzione ai sensi dell articolo 2441, comma 4, secondo periodo del codice civile, da 
sottoscriversi entro la data ultima del 31 dicembre 2014, al servizio del Piano di stock option 
Lottomatica 2006-2014 riservato ai dipendenti della Società e/o delle sue controllate.  

Piano di Attribuzione di azioni RETENTION 2006-2011  

L assemblea di Lottomatica del 18 ottobre 2006 ha deliberato in sede ordinaria, tra l altro, di 
approvare il piano di attribuzione di azioni denominato piano di attribuzione di azioni Lottomatica 
retention 2006-2011 riservato a dipendenti , conferendo  al consiglio di amministrazione tutti i 
necessari poteri attuativi, ivi inclusa l approvazione del relativo regolamento, con facoltà, a titolo 
esemplificativo, di (i) individuare i beneficiari tra i dipendenti di Lottomatica e/o di sue controllate 
(inclusa GTECH), nonché - nell ambito del tetto massimo di 1.000.000 di azioni ordinarie, ciascuna 
del valore nominale di 1 euro, complessivamente stabilito dall assemblea - il numero di azioni da 
assegnare a ciascuno di essi, avuto riguardo all interesse della Società nonché al ruolo aziendale di 
ciascun beneficiario ed al suo contributo allo sviluppo delle attività della Società, e (ii) definire termini 
e condizioni di efficacia del piano medesimo.  

Piano di Attribuzione di azioni 2006-2009 

L assemblea di Lottomatica del 18 ottobre 2006 ha deliberato in sede ordinaria, tra l altro, di 
approvare il piano di attribuzione di azioni denominato piano di attribuzione di azioni Lottomatica 
2006-2009 riservato a dipendenti , conferendo al Consiglio di Amministrazione tutti i necessari poteri 
attuativi, ivi inclusa l approvazione del relativo regolamento, con facoltà, a titolo esemplificativo, di 
(i) individuare i beneficiari tra i dipendenti di Lottomatica e/o di sue controllate (inclusa GTECH), 
nonché - nell ambito del tetto massimo di 500.000 azioni ordinarie, ciascuna del valore nominale di 1 
euro, complessivamente stabilito dall assemblea - il numero di azioni da assegnare a ciascuno di essi, 
avuto riguardo all interesse della Società nonché al ruolo aziendale di ciascun beneficiario ed al suo 
contributo allo sviluppo delle attività della Società, (ii) definire, anche in modo diverso per ciascun 
beneficiario, gli indicatori di risultato e/o di performance cui correlare l attribuzione delle azioni, e 
(iii) definire termini e condizioni di efficacia del piano medesimo. 
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Quadro di Riferimento Normativo  

Decreto Direttoriale 7 agosto 2006

  
- Modalita' tecniche di svolgimento della lotteria nazionale per la 

Pace della Buona Azione, della Bataille des Reines di Aosta e del Palio di Sant'Anna di Ischia.    

Legge 4 agosto 2006, n. 248

  

- Conversione in legge, con modificazioni, del Decreto-Legge 4 luglio 
2006, n. 223, recante disposizioni urgenti per il rilancio economico e sociale, per il contenimento e la 
razionalizzazione della spesa pubblica, nonchè interventi in materia di entrate e di contrasto 
all'evasione fiscale.  

AAMS

  

Procedure di selezione aperte per l affidamento in concessione sul territorio italiano 
dell esercizio delle attività in materia di gioco pubblico su base ippica e sportiva attraverso 
l attivazione delle reti distributive e la relativa conduzione (Bando di selezione pubblicato sulla 
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana  - 28 agosto 2006, n°199, Parte II, Foglio Inserzioni).  

Decreto Direttoriale 7  agosto 2006

  

Indizione e modalità tecniche di svolgimento della lotteria ad 
estrazione istantanea denominata La gallina dalle uova d oro

  

Decreto Direttoriale 28 agosto 2006

  

Indizione e modalità tecniche di svolgimento della lotteria ad 
estrazione istantanea denominata Milioni di milioni

  

Decreto Direttoriale 30 agosto 2006

  

Modalità tecniche di svolgimento e regolamento per 
l assegnazione dei premi della Lotteria Nazionale Italia, manifestazione 2006  

Decreto Direttoriale 19 settembre 2006

 

 Integrazione alle regole tecniche degli apparecchi di gioco  

Decreto Direttoriale 30 maggio  2006

  

Gestione dei flussi finanziari relativi ai concorsi pronostici su 
base sportiva  

Decreto Direttoriale 1 giugno 2006

 

 Proroga della gestione del concorso pronostici Totip  

Decreto-Legge 3 ottobre 2006

 

 Disposizioni urgenti in materia tributaria e finanziaria    
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
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Modello Organizzativo dei Gestione e di Controllo EX D.LGS 231/01  

Nel marzo 2005 la Società ha varato un modello organizzativo e gestionale rispondente ai requisiti del 
Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, che ha introdotto nell ordinamento giuridico italiano un 
regime di responsabilità amministrativa (ma di fatto penale) a carico delle società per alcune tipologie 
di reati commessi dai relativi Amministratori, dirigenti o dipendenti nell interesse o a vantaggio delle 
società stesse.  

Tale modello è coerente nei contenuti con quanto disposto dalle linee guida elaborate in materia da 
associazioni di categoria e con la best practice più diffuse e rappresenta un ulteriore passo verso il 
rigore, la trasparenza e il senso di responsabilità nei rapporti interni e con il mondo esterno, offrendo 
al contempo agli azionisti adeguate garanzie di una gestione efficiente e corretta.  

Gli elementi costitutivi del Modello Organizzativo e di Gestione sono i seguenti: 

 

il codice di condotta e il sistema disciplinare interno finalizzato al rispetto del Modello; 

 

la mappa delle attività a rischio; 

 

i principi di controllo relativi alle attività a rischio; 

 

l adeguamento delle procedure interne; 

 

l Organismo deputato al controllo ed alla cura del Modello (Organismo di Vigilanza)  

Nel periodo di riferimento, l Organismo di Vigilanza di Lottomatica ha attuato il Piano di Azione per 
il monitoraggio e la valutazione dell adeguatezza del Modello adottato, riunendosi periodicamente per 
l esame delle verifiche svolte tramite l Audit Interno e per l analisi dei flussi informativi attivati.    
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Trattamento dei Dati Personali  

Il Decreto Legislativo n.196 del 30 giugno del 2003 dispone all articolo 34 che, nel caso di trattamento 
di dati personali effettuato con strumenti elettronici è obbligatorio adottare, nei modi previsti dal 
disciplinare tecnico contenuto nell allegato B della legge, determinate misure di sicurezza tra cui, alla 
lettera g, la tenuta di un aggiornato Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS).  

Il DPS è il documento in cui, sulla base dell analisi dei rischi, della distribuzione dei compiti e delle 
responsabilità nell ambito delle strutture preposte all elaborazione dei dati stessi, sono descritte le 
misure di sicurezza tecniche ed organizzative attuate per garantire, nel rispetto della legge,  la tutela 
dei dati personali sia dal punto di vista della loro corretta conservazione sia sotto il profilo della loro 
corretta gestione.  

In ottemperanza a quanto specificato nel D.Lgs.196/03 Lottomatica revisiona ed aggiorna 
periodicamente il Documento Programmatico sulla Sicurezza, adottato sin dal 2004.    

Gestione Incassi e Pagamenti (DPR 560 DEL 16.09.1996)  

Si riporta di seguito la gestione incassi e pagamenti effettuata dalla Capogruppo sulla base dei poteri 
trasferiti dal D.P.R. 560/96 suindicato.  
La suddetta gestione, pari a /000 101.683 è così composta:   

CREDITI 
Si attestano a /000 2.116 per il credito della gestione verso i raccoglitori a fronte delle somme che gli 
stessi devono versare, al netto delle vincite e degli aggi di loro competenza.  

DISPONIBILITA LIQUIDE  
Pari a complessivi /000 99.567 accoglie i saldi contabili al 30 Settembre 2006 della gestione sui 
relativi conti bancari e postali:  

 

/000   71.009  sul c/c appositamente acceso presso la Banca Intesa S.p.A.; 

 

/000   28.558  sull apposito c/c postale.  

DEBITI 
Ammontano a   /000 101.683 e sono costituiti da:  

 

/000 61.494 per l utile erariale da riversare al 30 Settembre 2006 all Amministrazione 
Finanziaria; 

 

/000 18.253  per l importo dovuto al fondo di previdenza del Ministero delle Finanze; 

 

/000 8.905 per l aggio relativo alle ultime tre estrazioni effettuate nel periodo in esame da versare 
al concessionario; 

 

/000  12.976  per le vincite non ancora pagate al 30 Settembre 2006; 

 

/000 55 per le somme non riscosse da riversare all AAMS relative al finanziamento delle vincite 
numerose    
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Gruppo Lottomatica e Controllate  

Relazione Consolidata 
al 

30 Settembre 2006 
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GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE  30 Settembre 31 Dicembre 

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO  2006

 
2005

 

(migliaia di euro)  Note 

 

Non revisionato 

 

Revisionato 

     

ATTIVITÀ    
Attività non correnti    
Sistemi, attrezzature ed altre attività correlate, netti  4                   921.981 

 

          158.248 

 

Immobili, impianti e macchinari 5                     71.941 

 

                      - 

 

Avviamento 6                3.131.164 

 

          663.613 

 

Immobilizzazioni immateriali 7                   903.229 

 

            10.774 

 

Partecipazioni valutate al PN                      15.147 

 

                 452 

 

Altre attività non correnti 8                     20.244 

 

                 570 

 

Imposte differite attive 9                   122.504 

 

            55.009 

 

Totale attività non correnti                 5.186.210 

 

          888.666 

     

Attività correnti    
Rimanenze 10                   127.498 

 

            14.436 

 

Crediti commerciali ed altri crediti 11                   476.213 

 

          299.289 

 

Altre attività correnti 8                     35.273 

 

              6.782 

 

Attività finanziarie correnti                        3.050 

 

            31.791 

 

Crediti Tributari                        7.080 

 

              3.370 

 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 12                   402.508 

 

          246.163 

 

Totale attività correnti                 1.051.622 

 

          601.831 

     

TOTALE ATTIVITÀ                 6.237.832 

 

       1.490.497 

      



    
Relazione Consolidata al 30 Settembre 2006   

20

  
GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE  30 Settembre 31 Dicembre 
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO  2006

 
2005

 
(migliaia di euro)  Note 

 
Non revisionato 

 
Revisionato 

     

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ    
Patrimonio Netto     
Capitale Sociale                    150.494 

 

            89.009 

 

Riserva Legale                      18.372 

 

                      - 

 

Riserva Sovrapprezzo Azioni                 1.635.578 

 

          261.844 

 

Riserva per stock-options                      20.138 

 

            22.737 

 

Altre riserve                      76.415 

 

            18.713 

 

Utile  netto                      32.799 

 

          112.391 

 

Totale Patrimonio Netto di Gruppo                 1.933.796 

 

          504.694 

 

Patrimonio Netto di terzi                      10.605 

 

              7.561 

 

Totale Patrimonio Netto                 1.944.401 

 

          512.255 

     

Passività non correnti    
Finanziamenti a lungo termine 13                2.845.262 

 

          359.653 

 

Fondo imposte differite 9                   528.787 

 

            44.233 

 

Fondo TFR                        8.498 

 

              7.618 

 

Fondi a lungo termine                        9.854 

 

              8.587 

 

Altre passività non correnti 14                     78.204 

 

                      -

  

Totale passività non correnti                 3.470.605 

 

          420.091 

     

Passività correnti    
Debiti Commerciali e vari                    308.496 

 

          305.006 

 

Strumenti derivati 12                       1.554 

 

                 263 

 

Finanziamenti a breve termine 20                     59.453 

 

              7.260 

 

Altre passività correnti 14                   362.245 

 

          239.958 

 

Quota a breve dei finanziamenti a lungo temine 13                     45.172 

 

                 473 

 

Quota a breve dei fondi a lungo termine                        4.262 

 

                 509 

 

Debiti per imposte                      41.644 

 

              4.682 

 

Totale passività correnti                    822.826 

 

          558.151 

     

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ                 6.237.832 

 

       1.490.497 
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GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE

  
Per i nove mesi chiusi 

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO   al 30 Settembre 

   
 2006 

 
 2005 

 

(migliaia di euro)  Note 

 

 Non revisionato 

 

Ricavi da servizi                         561.710 

 

                       448.232 

 

Vendite di prodotti                             4.277 

 

                                   -

  

Totale ricavi                       565.987                       448.232      

Materie prime, servizi ed altri costi                         214.260 

 

                       162.844 

 

Personale                           94.143 

 

                         50.258 

 

Ammortamenti e svalutazioni                           68.291 

 

                         36.163 

 

Incremento di immobilizzazioni per lavori interni                         (11.204)

 

                                   -

  

Totale costi                       365.490                       249.265      

Utile Operativo                       200.497                       198.967      

Interessi attivi                           26.748 

 

                           3.905 

 

Reddito di Capitale                                  31 

 

                                   - 

 

Altri proventi                             3.804 

 

                           2.265 

 

Altri oneri                           (5.164)

 

                         (3.973)

 

Utili (perdite) su cambi, netti 3                        (94.773)

 

                            (162)

 

Interessi passivi                         (44.567)

 

                       (13.070)

   

                     (113.921)

 

                       (11.035)

     

Reddito prima delle imposte                         86.576                       187.932      

Imposte dell esercizio 9                          47.727 

 

                         76.690 

     

Reddito netto                         38.849 

 

                     111.242 

     

quota di pertinenza del Gruppo                           32.799 

 

                       110.135 

 

quota di pertinenza dei terzi                             6.050 

 

                           1.107 

   

                         38.849 

 

                       111.242 

     

Utile base per azione                             0,28 

  

                          1,24 

     

Utile diluito per azione                             0,28 

  

                          1,23 
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GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE

  
Per i tre mesi chiusi 

CONTO ECONOMICO  CONSOLIDATO   al 30 Settembre 

   

 2006 

 

 2005 

 

(migliaia di euro)  Note 

 

 Non revisionato 

 

Ricavi da servizi                         221.223 

 

                       130.761 

 

Vendite di prodotti                             4.277 

 

                                   -

  

Totale ricavi                       225.500                       130.761      

Materie prime, servizi ed altri costi                           95.061 

 

                         48.178 

 

Personale                           57.931 

 

                         15.982 

 

Ammortamenti e svalutazioni                           38.007 

 

                         14.701 

 

Incremento di immobilizzazioni per lavori interni                         (11.204)

 

                                   -

  

Totale costi                       179.795                         78.861      

Utile Operativo                         45.705                         51.900      

Interessi attivi                           18.692 

 

                           1.003 

 

Reddito di Capitale                                  31 

 

                                   - 

 

Altri proventi                             3.100 

 

                                83 

 

Altri oneri                           (2.912)

 

                         (1.291)

 

Utili (perdite) su cambi, netti                         (16.002)

 

                              442 

 

Interessi passivi                         (28.165)

 

                         (4.501)

   

                       (25.256)

 

                         (4.264)

     

Reddito prima delle imposte                         20.449                         47.636      

Imposte dell esercizio                           12.005 

 

                         20.861 

     

Reddito netto                            8.444 

 

                       26.775 

     

quota di pertinenza del Gruppo                             7.704 

 

                         26.803 

 

quota di pertinenza dei terzi                                740 

 

                              (28)

   

                           8.444 

 

                         26.775 

     

Utile base per azione                             0,05 

  

                          0,30 

     

Utile diluito per azione                             0,05 

  

                          0,30 
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GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE  

 
Per i nove mesi chiusi 

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO  

 
 al 30 Settembre 

 
(migliaia di euro)  

 
 2006 

 
 2005 

  
 Note 

  

 Non revisionato 

 

Flussi di cassa da attività operative  

   

Reddito prima delle imposte  

 

            86.576 

 

          187.932 

 

Ammortamenti beni materiali  

 

            46.879 

 

            27.103 

 

Ammortamento beni immateriali  

 

            15.177 

 

              5.462 

 

Altri ammortamenti  

 

                   54 

 

                     - 

 

Minusvalenze/(plusvalenze) da alienazioni   

 

              1.506 

 

                 331 

 

Svalutazioni/(Rivalutazioni) di attività fisse  

 

              8.101 

 

              3.599 

 

Altre voci non monetarie  

 

            23.416 

 

            66.517 

 

Imposte sui redditi  

 

          (47.727)

 

          (76.690)

 

Flussi di cassa da attività operative prima di variazioni nel Capitale 
circolante Netto  

 

        133.982          214.254  

Variazioni nel Capitale Circolante Netto  

 

        (211.597)

 

          (80.317)

 

Flussi di cassa generati da (utilizzati in) attività operative  

 

        (77.615)

 

        133.937 

      

Flussi di cassa da attività d investimento  

   

Acquisizione di GTECH Holdings Corporation, al netto delle liquidità acquisite

 

3 

 

     (1.335.834)

 

                     - 

 

Acquisti di sistemi, attrezzature ed altre attività correlate a contratti   

 

          (34.906)

 

          (31.877)

 

Acquisti di attività finanziarie  

 

          (14.158)

 

                     - 

 

Acquisti di attività immateriali  

 

            (3.175)

 

            (3.521)

 

Acquisti di immobili, impianti e macchinari  

 

               (524)

 

                     - 

 

Altro  

 

                 (14)

 

              1.515 

 

Flussi di cassa utilizzati da attività d investimento  

 

   (1.388.611)

 

        (33.883)

      

Flussi di cassa da attività di finanziamento  

   

Aumento di Capitale Sociale  

 

       1.459.977 

 

                     - 

 

Emissione di prestiti obbligazionari  

 

          750.000 

 

                     - 

 

Sottoscrizione di stock options  

 

            66.543 

 

                     - 

 

Accensione finanziamenti a breve termine  

 

            54.130 

 

                     - 

 

Costi  di aumento di capitale  

 

          (17.119)

 

                     - 

 

Costi dell emissione di debiti   

 

          (41.935)

 

                     - 

 

Dividendi pagati  

 

        (119.416)

 

                     - 

 

Finanziamento di pre-acquisizione a GTECH Holdings Corporation  

 

        (593.454)

 

                     - 

 

Pagamenti di debiti a lungo termine  

 

                 (12)

 

        (130.142)

 

Altro  

 

            66.814 

 

              7.120 

 

Flussi di cassa generati da (utilizzati in) attività finanziarie  

 

    1.625.528 

 

      (123.022)

      

Aumento (riduzione) netto(a) delle disponibilità liquide  

 

          159.302 

 

          (22.968)

 

Effetto delle variazioni di cambio   

 

            (2.957)

 

                     -

  

Disponibilità liquide e loro equivalenti ad inizio periodo  

 

          246.163 

 

          242.184 

 

Disponibilità liquide e loro equivalenti a fine periodo  

 

        402.508 

 

        219.216 

   



GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE             
PROSPETTO PROVVISORIO SINTETICO CONSOLIDATO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

        
per i nove mesi chiusi al 30 Settembre 2006               

Attribuibili ai detentori del Patrimonio Netto della Controllante  Partecipazioni di minoranza      

Riserva       Risultato   Totale 

 
Capitale Riserva Sovrapprezzo Riserva Altre Risultato   Capitale e Netto per il   Patrimonio 

(migliaia di euro)  Sociale   Legale   Azioni   per Swap   riserve   Netto   Totale    Riserve   Periodo   Totale    Netto                

Saldo al 01 Gennaio 2006          89.009 

 

                - 

 

           261.844 

 

       22.737 

 

       18.713 

 

      112.391 

 

           504.694 

  

       5.720 

 

         1.841 

 

         7.561 

  

           512.255 

               

Distribuzione dei dividendi ( 1.30 per azione)                    - 

 

                - 

 

           (74.182)

 

        (2.599)

 

                 - 

 

      (42.635)

 

          (119.416)

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

         (119.416)

 

Risultati riportati                    - 

 

       18.372 

 

                      - 

 

                 - 

 

       51.384 

 

      (69.756)

 

                       - 

  

       1.841 

 

        (1.841)

 

                - 

  

                       - 

 

Aumento di Capitale da Stock Options            4.062 

 

                - 

 

             62.481 

 

                 - 

 

                 - 

 

                 - 

 

             66.543 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

             66.543 

 

Aumento di Capitale da offerte pubbliche (Note 15)          57.423 

 

                - 

 

        1.402.554 

 

                 - 

 

                 - 

 

                 - 

 

        1.459.977 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

        1.459.977 

 

Stock discount (Note 15)                    - 

 

                - 

 

                      - 

 

                 - 

 

         6.423 

 

                 - 

 

               6.423 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

               6.423 

 

Altre variazioni                    - 

 

                - 

 

           (17.119)

 

                 - 

 

         6.957 

 

                 - 

 

            (10.162)

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

           (10.162)

 

Aumento di Capitale Netto                    - 

 

                - 

 

                      - 

 

                 - 

 

        (7.062)

  

              (7.062)

  

      (3.006)

  

       (3.006)

  

           (10.068)

 

Reddito Netto                    - 

 

                -                        -                   -                   -          32.799               32.799                  - 

 

         6.050           6.050 

  

             38.849  

Saldo al 30 Settembre 2006        150.494 

 

       18.372 

 

        1.635.578 

 

       20.138 

 

       76.415 

 

        32.799 

 

        1.933.796 

  

       4.555 

 

         6.050 

 

       10.605 

  

        1.944.401 

 

(non revisionato) 

                           

PROSPETTO PROVVISORIO SINTETICO CONSOLIDATO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

        

per i nove mesi chiusi al 30 Settembre 2005               
Attribuibili ai detentori del Patrimonio Netto della Controllante  Partecipazioni di minoranza      

Riserva Fondo      Risultato   Totale 

 

Capitale Riserva Sovrapprezzo Riserva Altre Risultato   Capitale e Netto per il   Patrimonio 

(migliaia di euro)  Sociale   Legale   Azioni   per Swap   riserve   Netto   Totale    Riserve   Periodo   Totale    Netto                

Saldo al 01 Gennaio 2005               120 

 

                - 

 

                      - 

 

                 - 

 

                 - 

 

             (46)

 

                    74 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

                    74 

               

Risultati riportati                    - 

 

                - 

 

                      - 

 

                 - 

 

             (46)

 

               46 

 

                       - 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

                       - 

 

Conferimento          48.900 

 

                - 

 

           825.875 

 

                 - 

 

                 - 

 

                 - 

 

           874.775 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

           874.775 

 

Effetto della Fusione          39.989 

 

                - 

 

         (564.031)

 

       22.737 

 

                 - 

 

                 - 

 

          (501.305)

  

       4.986 

 

                 - 

 

         4.986 

  

         (496.319)

 

Altre variazioni                    - 

 

                - 

 

                      - 

 

                 - 

 

       14.369 

 

                 - 

 

             14.369 

  

               - 

 

                 - 

 

                - 

  

             14.369 

 

Reddito Netto                    - 

 

                -                        -                   -                   -        110.135             110.135                  - 

 

         1.107           1.107 

  

           111.242  

Saldo al 30 Settembre 2005          89.009 

 

                - 

 

           261.844 

 

       22.737 

 

       14.323 

 

      110.135 

 

           498.048 

  

       4.986 

 

         1.107 

 

         6.093 

  

           504.141 

 



 
GRUPPO LOTTOMATICA E CONTROLLATE  

NOTE ALLA RELAZIONE CONSOLIDATA AL 30 SETTEMBRE 2006  

1. Informazioni societarie  

Lottomatica S.p.A. ( Lottomatica ) è uno degli operatori più importanti del mondo sulla base del 
numero di scommesse, e leader in Italia nell industria del gioco. Lottomatica ha saputo fare leva 
sulla sua competenza nella distribuzione ed elaborazione per allargare le sue attività oltre le 
lotterie e fornisce anche servizi commerciali, di pagamento e di altre elaborazioni attraverso la sua 
vasta rete di distribuzione in tempo reale.  

Il 29 agosto Lottomatica ha acquisito GTECH Holdings Corp., uno dei principali provider di 
servizi e soluzioni tecnologiche per le lotterie e per i giochi a livello mondiale nonché l operatore 
leader nell elaborazione di sitemi ad alta sicurezza per le lotterie on-line.  

L autorizzazione alla pubblicazione della Relazione Trimestrale Consolidata Sintetica di 
Lottomatica per i nove mesi chiusi al 30 settembre 2006 è stata concessa  ai sensi di una delibera 
del Consiglio di Amministrazione del 10 novembre 2006.  

La sede legale di Lottomatica si trova a Roma, in Viale del Campo Boario, è soggetta alla 
legislazione della Repubblica Italiana e le proprie azioni sono quotate sul mercato azionario 
italiano.  

2.1 Criteri di redazione   

La Relazione chiusa al 30 settembre 2006 è stato predisposta in conformità con il Principio 
contabile internazionale (International Accounting Standards, IAS ) 34 Bilanci Intermedi, nella 
forma sintetica prevista da detto pincipio.  

La Relazione non comprende tutte le informazioni richieste nei Bilanci Consolidati Annuali, e 
dovrebbe essere analizzata insieme al Bilancio Consolidato Annuale di Lottomatica al 31 
dicembre 2005.   

La Relazione è predisposta in euro e tutti i valori sono arrotondati al migliaio più vicino ( /000) 
(tranne i dati per azione e sulle azioni) tranne che non sia indicato diversamente.  
I principi contabili adottati nella preparazione della Relazione sono uniformi a quelle seguite nella 
preparazione dei Bilanci Consolidati per l esercizio terminato il 31 dicembre 2005  

I dati riportati per il confronto con la Relazione Trimestrale al 30 settembre 2005 sono stati 
rettificati per tener conto degli effetti della fusione di FinEuroGames S.p.A. e Lottomatica S.p.A. 
in New Games S.p.A. perfezionatasi il 20 dicembre 2005.   

Il perimetro di consolidamento della Relazione Trimestrale Consolidata al 30 settembre 2006 
coincide con quello del 31 dicembre 2005 ad eccezione di: 

 

acquisizione della GTECH Holdings Corporation perfezionata il 29 agosto 2006  

 

acquisizione di quote di minoranze della Lottomatica Italia Servizi S.p.A. e Sed Multitel 
S.p.A. perfezionatesi nel mese di agosto 2006.  

2.2 Sommario dei principi contabili significativi  

Conversione delle poste in Valuta 
La Relazione è presentata in euro, che è la valuta funzionale e di presentazione adottata dal Gruppo. 
Ciascuna  entità del Gruppo definisce la propria valuta funzionale, che è utilizzata per valutare le 
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voci comprese nei singoli bilanci. Le transazioni in valuta estera sono rilevate inizialmente al tasso di 
cambio (riferito alla valuta funzionale) in essere alla data della transazione. Le attività e passività 
monetarie, denominate in valuta estera, sono riconvertite nella valuta funzionale al tasso di cambio 
in essere alla data di chiusura del Bilancio mentre le poste di Conto Economico sono riconverite ai 
tassi di cambio medio ponderato. Le differenze risultanti dalla conversione della valuta estera sono 
esposte separatamente in una apposita Riserva di Patrimonio Netto, Altri fondi di riserva nel 
Bilancio Consolidato Sintetico. Proventi o perdite risultanti da transazioni in valuta estera vengono 
riportate nel Conto Economico .   

Per le società controllate estere di GTECH che operano in economie altamente inflazionate o la 
cui valuta funzionale è il dollaro statunitense, attività e passività non monetarie sono convertite a 
tassi storici e le poste di Conto Economico sono convertite a tassi correnti. Le rettifiche risultanti 
dalle conversioni di valuta estera vengono rilevate nel Conto Economico. 

 

Sistemi, attrezzature ed altre attività riferibili ai contratti 
Sistemi, attrezzature ed altre attività correlate a contratti sono iscritti in base al criterio del costo. 
L ammortamento è calcolato a quote costanti in base alla vita utile stimata del bene. 
Il costo è costituito da due categorie:  

 

costi di hardware (per esempio: terminali, computer mainframe ed attrezzature per 
comunicazioni);  

 

costi di software (per esempio: sviluppo di software).  

I costi di hardware vengono ammortizzati utilizzando il metodo a quote costanti in base alla 
prima scadenza del contratto aggiungendo a tale periodo gli anni di proroga previsti che  sono 
ritenuti probabili, per un periodo comunque non superiore a 10 anni.   
I costi di software vengono ammortizzati utilizzando il metodo a quote costanti in base alla durata 
del contratto, ma non oltre 10 anni.  

I valori contabili di sistemi, attrezzature ed altre attività correlate a contratti vengono riesaminati 
per deperimento quando eventi o cambiamenti di circostanze indicano che il valore contabile 
potrebbe non essere recuperabile.  

Immobili, impianti e macchinari 
Immobili, impianti e macchinari iscritti in base al criterio del costo. Il costo viene ammortizzato 
nel corso della vita utile stimata delle attività utilizzando il metodo a quote costanti. Le vite utili 
sono generalmente stimate tra 10 e 30 anni per i fabbricati e da 5 a 10 anni per arredi e 
attrezzature.  

Il valore contabile di immobili, macchinari e impianti è sottoposto a verifica per rilevare eventuali 
perdite di valore quando eventi o cambiamenti indicano che il valore contabile potrebbe non 
essere recuperabile.  

Capitalizzazione degli oneri finanziari 
Conformemente allo IAS 23, il Gruppo capitalizza gli oneri finanziari. 
Durante i nove mesi chiusi al 30 settembre 2006 non sono stati capitalizzati oneri finanziari   

Avviamento ed altre attività immateriali 
L avviamento acquisito in un aggregazione aziendale è inizialmente valutato al costo, 
rappresentato dall eccedenza del costo dell aggregazione aziendale rispetto alla quota di 
pertinenza del Gruppo nel valore equo netto riferito ai valori identificabili delle attività, passività e 
passività potenziali. Dopo l iscrizione iniziale, l avviamento viene valutato al costo decrementato 
delle eventuali perdite di valore accumulate. L avviamento viene sottoposto ad analisi di congruità 
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con frequenza annuale o maggiore qualora si verifichino eventi o cambiamenti che possano far 
emergere eventuali perdite di valore.    

Ai fini di tali analisi di congruità, l avviamento acquisito con aggregazioni aziendali è allocato, 
dalla data di acquisizione, a ciascuna delle unità (o gruppi di unità) generatrici di flussi finanziari 
del Gruppo che si ritiene beneficeranno degli effetti sinergici dell acquisizione, a prescindere 
dall allocazione di altre attività o passività a queste stesse unità (o gruppi di unità). Ciascuna unità 
o gruppo di unità a cui viene allocato l avviamento: 

 

rappresenta il livello più basso all interno del Gruppo in cui l avviamento è monitorato a 
fini di gestione interna;  

 

non è maggiore di un settore come definito nello schema di segnalazione primario o 
secondario del Gruppo ai sensi dello Ias 14 Informativa per settori. 

La perdita di valore è determinata definendo il valore recuperabile dell unità generatrice di flussi 
(o gruppo di unità) cui è allocato l avviamento. Quando il valore recuperabile dell unità 
generatrice di flussi (o gruppo di unità) è inferiore al valore contabile, viene rilevata una perdita di 
valore. Nei casi in cui l avviamento è attribuito ad una unità generatrice di flussi finanziari (o 
gruppo di unità) il cui attivo viene parzialmente dismesso, l avviamento associato all attivo ceduto 
viene considerato ai fini della determinazione dell eventuale plus(minus)-valenza derivante 
dall operazione. In tali circostanze l avviamento ceduto è misurato sulla base dei valori relativi 
dell attivo alienato rispetto all attivo ancora detenuto con riferimento alla medesima unità.  

Attività immateriali 
Le attività immateriali acquisite separatamente sono inizialmente capitalizzate al costo, mentre 
quelle acquisite attraverso operazioni di aggregazione di imprese sono capitalizzate al valore equo 
alla data di acquisizione. Dopo la rilevazione iniziale, le attività immateriali sono iscritte al costo 
al netto dei fondi di ammortamento e di eventuali perdite di valore accumulate. Le attività 
immateriali prodotte internamente, a eccezione dei costi di sviluppo, non sono capitalizzate e si 
rilevano nel Conto Economico dell esercizio in cui sono state sostenute. La vita utile delle attività 
immateriali è valutata come definita o indefinita. Le attività immateriali con vita finita sono 
ammortizzate lungo la loro vita utile e sottoposte a test di congruità ogni volta che vi siano 
indicazioni di una possibile perdita di valore. Il periodo e il metodo di ammortamento ad esse 
applicato viene riesaminato alla fine di ciascun esercizio finanziario o più frequentemente se 
necessario. Variazioni della vita utile attesa o delle modalità con cui i futuri benefici economici 
legati all attività immateriale sono conseguiti dal Gruppo sono rilevate modificando il periodo o il 
metodo di ammortamento, come adeguato, e trattate come modifiche delle stime contabili. Le 
quote di ammortamento delle attività immateriali con vita finita sono rilevate a Conto Economico 
nella categoria di costo coerente con la funzione dell attività immateriale.     
Le attività immateriali con vita utile indefinita sono sottoposte a verifica annuale della perdita di 
valore a livello individuale o a livello di unità generatrice di cassa. Per tali attività non è rilevato 
alcun ammortamento. La vita utile di un bene immateriale con vita indefinita è riesaminata con 
periodicità annuale al fine di accertare il persistere delle condizioni alla base di tale 
classificazione. In caso contrario, il cambiamento della vita utile da indefinita a finita è fatto su 
base prospettica.  

Ricerca e sviluppo 
I costi di ricerca sono imputati a Conto Economico nel momento in cui sono sostenuti. I costi di 
sviluppo sostenuti in relazione a un determinato progetto sono capitalizzati solo quando il Gruppo 
può dimostrare la possibilità tecnica di completare l attività immateriale in modo da renderla 
disponibile per l uso o per la vendita, la propria intenzione di completare detta attività per usarla o 
venderla, le modalità in cui essa genererà probabili benefici economici futuri, la disponibilità di 
risorse tecniche, finanziarie o di altro tipo per completare lo sviluppo e la sua capacità di valutare 
in modo attendibile il costo attribuibile all attività durante il suo sviluppo. Successivamente alla 
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rilevazione iniziale, i costi di sviluppo sono valutati al costo, decrementato di ogni eventuale 
ammortamento o perdita accumulata. Eventuali costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati 
con riferimento al periodo in cui si prevede che il progetto collegato genererà ricavi per il Gruppo. 
Il valore contabile dei costi di sviluppo viene riesaminato annualmente ai fini della rilevazione di 
eventuali perdite di valore, quando l attività non è ancora in uso, oppure con frequenza maggiore 
quando vi sono indicazioni di una possibile perdita di valore nell esercizio. 

 

Perdita di valore delle attività  
A ogni chiusura periodica il Gruppo valuta l eventuale esistenza di indicatori di perdita di valore 
delle attività. In tal caso, o nei casi in cui è richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, il 
Gruppo effettua una stima del valore recuperabile. Il valore recuperabile è il maggiore fra il valore 
equo di un attività o unità generatrice di flussi finanziari al netto dei costi di vendita e il suo valore 
d uso e viene determinato per singola attività, tranne quando tale attività non generi flussi 
finanziari che siano ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attività o gruppi di attività. 
Se il valore contabile di un attività è superiore al suo valore recuperabile, tale attività ha subito 
una perdita di valore ed è conseguentemente svalutata fino a riportarla al valore recuperabile. Nel 
determinare il valore d uso, il Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri 
usando un tasso di attualizzazione ante-imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore 
temporale del denaro e i rischi specifici dell attività. Le perdite di valore subite da attività in 
funzionamento sono rilevate a Conto Economico nelle categorie di costo coerenti con la funzione 
dell attività che ha evidenziato la perdita di valore.  

A ogni chiusura di trimestrale il Gruppo valuta inoltre l eventuale esistenza di indicazioni del 
venir meno (o della riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali 
indicazioni esistano, stima il valore recuperabile. Il valore di un attività precedentemente svalutata 
può essere ripristinato solo se vi sono stati cambiamenti nelle stime utilizzate per determinare il 
valore recuperabile dell attività dopo l ultima rilevazione di una perdita di valore. In tal caso il 
valore contabile dell attività viene portato al valore recuperabile, senza tuttavia che il valore così 
incrementato possa eccedere il valore contabile che sarebbe stato determinato, al netto 
dell ammortamento, se non si fosse rilevata alcuna perdita di valore negli anni precedenti. Ogni 
ripristino viene  rilevato quale provento a Conto Economico, tranne quando l attività è iscritta a un 
importo rivalutato, caso in cui il ripristino è trattato come una rivalutazione. Dopo che è stato 
rilevato un ripristino di valore, la quota di ammortamento dell attività è rettificata nei periodi 
futuri, al fine di ripartire il valore contabile modificato, al netto di eventuali valori residui, in quote 
costanti lungo la restante vita utile.  

Investimenti ed altre attività finanziarie 
Lo Ias 39 prevede le seguenti tipologie di strumenti finanziari: attività finanziarie al valore equo 
con variazioni imputate a Conto Economico, finanziamenti e crediti, investimenti detenuti fino a 
scadenza e attività disponibili per la vendita. Inizialmente tutte le attività finanziarie sono rilevate 
al valore equo, aumentato, nel caso di attività diverse da quelle al valore equo a Conto Economico, 
degli oneri accessori. Il Gruppo determina la classificazione delle proprie attività finanziarie dopo 
la rilevazione iniziale e, ove adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di 
ciascun esercizio finanziario.  

Attività finanziarie al valore equo con variazioni imputate a Conto Economico 
Le attività finanziarie detenute per la vendita vengono incluse nella categoria Attività finanziarie 
al valore equo con variazioni imputate a Conto Economico . Le attività finanziarie sono 
classificate quali detenute per la negoziazione se sono acquistate per essere vendute nel prossimo 
futuro. I derivati sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la negoziazione a meno 
che non siano designati come strumenti di copertura efficace. Utili o perdite sulle attività detenute 
per la negoziazione sono rilevati a Conto Economico. 
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Investimenti detenuti fino alla scadenza 
Le attività finanziarie che non sono strumenti derivati e  che sono caratterizzate da pagamenti o 
scadenza fissi o determinabili sono classificate come Investimenti detenuti fino a scadenza 
quando il Gruppo ha l intenzione e la capacità di mantenerle in portafoglio fino alla scadenza. Le 
attività finanziarie che il Gruppo decide di tenere in portafoglio per un periodo indefinito non 
rientrano in tale categoria  

Debiti e crediti finanziari 
Sono attività finanziarie non sono strumenti derivati con pagamenti determinabili che non sono 
quotate in un mercato attivo. Tali attività vengono contabilizzate al costo ammortizzato 
utilizzando il metodo degli interessi effettivi utili e le perdite sono rilevati a Conto Economico nel 
momento in cui l investimento viene contabilmente eliminato o al manifestarsi di una perdita di 
valore, oltre che attraverso il processo di ammortamento.   

Attività finanziarie disponibili per la vendita 
Le attività finanziarie disponibili per la vendita sono quelle attività finanziarie, esclusi gli 
strumenti finanziari derivati,  che sono state designate come tali o non sono classificate in 
nessun altra delle tre precedenti categorie. Dopo l iniziale iscrizione al costo le attività finanziarie 
detenute per la vendita sono valutate al valore equo e gli utili e le perdite sono iscritti in una voce 
separata del patrimonio netto fino  quando le attività non sono contabilmente eliminate o fino a 
quando non si accerti che hanno subito una perdita di valore; gli utili o perdite fino a quel 
momento accumulati nel patrimonio netto sono allora imputati a Conto Economico.   

In caso di titoli diffusi negoziati nei mercati regolamentati, il valore equo è determinato facendo 
riferimento alla quotazione di borsa rilevata al termine delle negoziazioni alla data di chiusura 
dell esercizio. Per gli investimenti per i quali non esiste un mercato attivo, il valore equo è 
determinato mediante tecniche di valutazione  basate sui prezzi di transazioni recenti fra parti 
indipendenti; il valore corrente di mercato di uno strumento sostanzialmente simile; l analisi dei 
flussi finanziari attualizzati; modelli di pricing delle opzioni.  

Rimanenze ed obsolescenza 
Le rimanenze sono iscritte al minore tra costo di acquisto (principalmente secondo il metodo 
f.i.f.o.) e il valore netto di presumibile realizzo. Le rimanenze includono le quantità prodotte od 
assemblate per contratti a lungo termine, che sono riclassificate all interno della voce Sistemi, 
attrezzature ed altre attività riferibili ai contratti al momento della spedizione. Le rimanenze 
includono i prodetti riferibili a contratti di fornitura pluriennali.  

Crediti commerciali ed altri crediti 
I crediti commerciali, che  hanno scadenza generalmente a 30 giorni, sono rilevati all importo 
nominale rilevato in fattura al netto del fondo svalutazione crediti. Gli accantonamenti per crediti a 
rischio sono effettuati in presenza di prove oggettive che il Gruppo non sarà in grado di incassare 
il credito . I crediti inesigibili vengono svalutati al momento dell identificazione. I fondi rischi per 
danni liquidati sono rilevati quando le penalità risultanti dal mancato rispetto di scadenze o di 
standard qualitativi sono probabili e valutabili.  

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 
Vengono classificate in tale voce le disponibilità liquide e depositi a breve termine con una 
scadenza di non oltre i tre mesi.    
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Finanziamenti 
Tutti i finanziamenti sono rilevati inizialmente al valore equo del corrispettivo ricevuto al netto 
degli oneri accessori di acquisizione del finanziamento.  
Dopo l iniziale rilevazione, i finanziamenti sono valutati con il criterio del costo ammortizzato 

usando il metodo del tasso di interesse effettivo.  
Ogni utile o perdita è contabilizzato a Conto Economico quando la passività è estinta, oltre che 
attraverso il processo di ammortamento.  

Fondi rischi ed oneri 
Gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri sono effettuati quando il Gruppo deve far fronte 
un obbligazione attuale (legale o implicita) risultante da un evento passato, è probabile un 
sacrificio di risorse per far fronte a tale obbligazione ed è possibile effettuare una stima affidabile 
del suo ammontare. Quando il Gruppo ritiene che un accantonamento al fondo rischi e oneri sarà 
in parte o del tutto rimborsato, per esempio nel caso di rischi coperti da polizze assicurative, 
l indennizzo è rilevato in modo distinto e separato nell attivo se, e solo se, esso risulta 
praticamente certo. In tal caso, nel Conto Economico è presentato il costo dell eventuale relativo 
accantonamento al netto dell ammontare rilevato per l indennizzo. Se l effetto di attualizzazione 
del valore del denaro è significativo, gli accantonamenti sono attualizzati utilizzando un tasso di 
sconto ante imposte che riflette, ove adeguato, i rischi specifici delle passività. Quando viene 
effettuata l attualizzazione, l incremento dell accantonamento dovuto al trascorrere del tempo è 
rilevato come onere finanziario.  

Stock options 
I dipendenti del Gruppo (inclusi i dirigenti) ricevono parte della remunerazione sotto forma di 
pagamenti basati su azioni. Il costo di tali operazioni viene valutato con riferimento al valore equo 
risultante alla data di attribuzione. 
Il costo del piano di stock options viene contabilizzato nel Conto Economico in contropartita di 
una voce del Patrimonio Netto, nel corso del periodo in cui il rendimento e/o le condizioni dello 
strumento sono realizzate, con termine alla data in cui i beneficiari hanno pienamente maturato il 
diritto a ricevere il compenso ( data di maturazione ). I costi cumulati rilevati a fronte di tali 
operazioni alla data di ogni chiusura di esercizio fino alla data di maturazione sono commisurati 
alla scadenza del periodo di maturazione e alla migliore stima disponibile del numero di strumenti 
partecipativi che verranno effettivamente a maturazione. Il costo o ricavo imputato a Conto 
Economico per l esercizio rappresenta la variazione del costo cumulato rilevato all inizio e alla 
fine dell esercizio. Nessun costo viene rilevato per i diritti che non arrivano a maturazione 
definitiva.  

Se le condizioni iniziali sono modificate, al minimo viene rilevato lo stesso costo secondo il piano 
originario ipotizzando che tali condizioni  siano invariate. Inoltre,  si rileverà un  costo per ogni 
modifica che comporti un aumento del valore equo totale del piano di pagamento,  o che sia 
comunque favorevole per i dipendenti; tale costo è valutato con riferimento alla data di modifica.   

Se i diritti vengono annullati, sono trattati come se fossero maturati alla data di annullamento ed 
eventuali costi non ancora rilevati a fronte di tali diritti sono rilevati immediatamente. Tuttavia, se 
un diritto annullato viene sostituito da uno nuovo  e questo è riconosciuto come una sostituzione 
alla data in cui viene concesso, il diritto annullato e nuovo sono trattati come se fossero una 
modifica del diritto originale, come descritto al paragrafo precedente.  

L effetto di diluizione delle opzioni non ancora esercitate è riflesso nel calcolo della diluizione 
dell utile per azione.   
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Leasing 
La definizione di un accordo contrattuale come operazione di leasing (o contenente un operazione 
di leasing) si basa sulla sostanza dell accordo e richiede di valutare se l adempimento dell accordo 
stesso dipende dall utilizzo di una o più attività specifiche e se l accordo trasferisce  il diritto 
all utilizzo di tale attività.  

I canoni di leasing operativo sono rilevati come costi in Conto Economico a quote costanti 
ripartite sulla durata del contratto.  

I contratti di Leasing Finanziario, che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tutti i rischi e i 
benefici derivanti dalla proprietà del bene locato, sono capitalizzati alla data di inizio del leasing al 
valore equo del bene locato o, se minore, al valore attuale dei canoni. I canoni sono ripartiti pro 
quota fra quota di capitale e quota interessi in modo da ottenere l applicazione di un tasso di 
interesse costante sul saldo residuo del debito. Gli oneri finanziari sono imputati direttamente a 
Conto Economico.  

Ricavi 
Servizi di elaborazione delle lotterie e dei giochi 

 

Le attività del Gruppo sono svolte nel settore delle lotterie e dei giochi  in base a tre tipi di accordi 
contrattuali: Contratti di gestione degli impianti, Contratti operativi e Contratti di vendita dei 
prodotti.  

Contratti di gestione degli impianti 
La maggioranza dei ricavi deriva da contratti di gestione degli impianti, legati alla costruzione, 
installazione, operatività del sistema per lotterie online.. Generalmente, questi contratti riguardano 
un ammontare variabile di commissioni riconosciute settimanalmente o mensilmente direttamente 
dall autorità per le lotterie in base ad una percentuale delle vendite lorde delle lotterie online e 
istantanee, o ad una percentuale del reddito netto che deriva dagli apparecchi da divertimento ed 
intrattenimento. Tali commissioni sono riconosciute quale ricavo nel periodo in cui sono realizzate 
e sono classificate come Ricavi da servizi nel Conto Economico una volta soddisfatti tutti i 
criteri che seguono: 

 

esistenza certa o ragionevole di un accordo, il che tipicamente avviene al momento in cui il 
cliente firma il contratto; 

 

i servizi sono stati forniti; 

 

la commissione è ritenuta fissa o determinabile e libera da sopravvenienze passive od 
incertezze significative; 

 

la recuperabilità dei crediti riferibili ai ricavi iscritti è ragionevolmente assicurata.  

Nei casi in cui è richiesta l accettazione da parte del cliente del prodotto o sistema, il ricavo viene 
differito fino a quando l accettazione è stata ottenuta.  

Contratti operativi 
Alcuni dei ricavi del Gruppo, principalmente i ricavi Lottomatica, derivano da contratti di 
gestione. L attività viene svolta per le lotterie, la riscossione di scommesse, il pagamento dei 
premi, la gestione di tutta la contabilità ed altre funzioni di back-office, la pubblicità e promozioni, 
l operazione di rete di trasmissione dati e dei centri di elaborazione, la formazione del personale, 
la fornitura di assistenza ai dettaglianti e di materiali per il gioco. Tali proventi sono riconosciuti 
quale ricavo nel periodo in cui sono realizzate e sono classificate come Ricavi da servizi nel 
Conto Economico una volta soddisfatti tutti i criteri che seguono: 

 

esistenza certa o ragionevole di un accordo, il che tipicamente avviene al momento in cui il 
cliente firma il contratto; 
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i servizi sono stati forniti; 

 
la commissione è ritenuta fissa o determinabile e libera da sopravvenienze passive od 
incertezze significative; 

 
la recuperabilità dei crediti riferibili ai ricavi iscritti è ragionevolmente assicurata.  

Contratti di vendita dei prodotti 
Ai sensi dei contratti di vendita dei prodotti, il Gruppo costruisce, vende, consegna e installa 
sistemi per lotterie chiavi in mano o consegna attrezzature per lotterie, e da in concessione il 
software informatico ad un prezzo fisso, che viene poi gestito dall autorità per le lotterie. I 
contratti di vendita dei prodotti, generalmente, includono clausole di accettazione da parte del 
cliente e i diritti generali del cliente a porre termine al contratto in caso di violazione del contratto.  

Per i contratti di vendita di prodotti che includono significative personalizzazioni, modifiche ed 
altri servizi,  che vengono considerati essenziali per il software da lotterie inerente ai sistemi da 
lotteria, i ricavi vengono riconosciuti solo quando vi è l accettazione da parte del cliente. I ricavi 
maturati, ed i costi sostenuti nella costruzione dei sistemi per le lotterie, vengono differiti in attesa 
dell accettazione del cliente. Tali ricavi sono classificati quali Vendite di prodotti nel Conto 
Economico, e riconosciuti al momento dell accettazione da parte del cliente, fintanto che non 
sussistano rischi sull esigibilità dei crediti relativi.  

I ricavi attribuibili a qualsiasi servizio continuativo fornito successivamente all accettazione da 
parte del cliente, sono classificati quali Ricavi da servizi nel Conto Economico nel periodo in 
cui sono maturati.  

In certi contratti di vendita dei prodotti (principalmente nella vendita stand alone di terminali per 
lotterie o video lotterie e consegnabili software che non coinvolgono una personalizzazione 
significativa del software) il Gruppo non è responsabile per l installazione e i ricavi sono rilevati 
quando sono soddisfatti tutti i criteri che seguono: 

 

l esistenza certa o ragionevole di un accordo, che tipicamente avviene  al momento in cui il 
cliente firma il contratto; 

 

La commissione è ritenuta fissa o determinabile e libera da sopravvenienze passive od 
incertezze significative 

 

la recuperabilità dei crediti riferibili ai ricavi iscritti è ragionevolmente assicurata.  

Nei casi in cui è richiesta l installazione e/o l accettazione da parte del cliente del prodotto, i ricavi 
sono differiti fino a quando l installazione è completata e qualsiasi criterio di accettazione sia stato 
soddisfatto. 
I termini di pagamento tipici ai sensi dei contratti di vendita dei prodotti includono pagamenti a 
atato avanzamento lavori basati su milestones contrattuali specifiche con pagamento all atto 
dell accettazione del cliente o ad un periodo immediatamente successivo. Generalmente, non aono 
offerti termini di pagamento che vanno sostanzialmente oltre l accettazione da parte del cliente. 
Nel raro caso in cui i  termini di pagamento sono prorogati oltre l accettazione il relativo ricavo 
viene riferito al momento dell incasso.  

Servizi di elaborazione di transazioni non lotteria  
Il Gruppo offre servizi di elaborazione di elevati volumi di transazioni che consistono nella 
raccolta, elaborazione e trasmissione di transazioni commerciali non lotteria al di fuori del 
mercato principale del Gruppo relativo alla fornitura di servizi per lotterie online. Tali transazioni 
comprendono transazioni al dettaglio con carte bancomat, di credito e di addebito, pagamenti di 
fatture, pagamenti elettronici di imposte, pagamenti di utenze, ricariche prepagate per telefoni 
cellulari e programmi di natura al dettaglio.  
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Il Gruppo ottiene una commissione per l elaborazione di transazioni commerciali non lotteria che 
si basa sulla transazione (una commissione fissa per transazione od una commissione basata sulla 
percentuale di volume elaborato in dollari). Le commissioni vengono riconosciute quali Ricavi da 
servizi al momento in cui la transazione viene elaborata basandosi sull ammontare netto 
trattenuto. 

 

Ricavi differiti e accantonamenti per penali 
I pagamenti ricevuti dai clienti in anticipo rispetto alla maturazione dei ricavi vengono rilevati 
negli Anticipi da clienti . Gli accantonamenti riferibili a eventuali penalità dovute per il mancato 
rispetto dei tempi di consegna previsti contrattualmente sono portati a riduzuon e della vendite del 
periodo quando sono probabili e stimabili.   

Imposte sui redditi 
Imposte correnti

 

Le imposte correnti attive e passive per l esercizio corrente e precedenti sono valutate all importo 
che ci si attende di recuperare o corrispondere alle autorità fiscali. Le aliquote e la normativa 
fiscale utilizzate per calcolare l importo sono quelle emanate o sostanzialmente emanate  alla data 
di chiusura di Bilancio.  

Imposte differite

 

Le imposte differite sono calcolate usando il cosiddetto liability method sulle differenze 
temporanee risultanti alla data di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimento per le attività e 
passività e i valori riportati a bilancio. 
Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad 
eccezione: 

 

di quando le imposte differite passive derivino dalla rilevazione iniziale dell avviamento o  di 
un attività o passività in una transazione che non è una aggregazione aziendale e che, al tempo 
della transazione stessa, non comporti effetti né sull utile dell esercizio calcolato a fini di 
bilancio né sull utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;  

 

con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate, 
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee può essere 
controllato ed è probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.  

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per 
le attività e passività fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sia probabile l esistenza di 
adeguati utili fiscali futuri che possano rendere applicabile l utilizzo delle differenze temporanee 
deducibili e delle attività e passività fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui: 

 

l imposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili derivi dalla 
rilevazione iniziale di un attività o passività in una transazione che non è un aggregazione 
aziendale e che, al tempo della transazione stessa, non influisce né sull utile dell esercizio 
calcolato a fini di bilancio né sull utile o sulla perdita calcolati  a fini fiscali;  

 

con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate, 
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia 
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno nell immediato futuro e che 
vi siano adeguati utili fiscali a fronte dei quali le differenze temporanee possano essere 
utilizzate. 

Il valore da riportare in bilancio delle imposte differite attive viene riesaminato a ciascuna data di 
chiusura del Bilancio e ridotto nella misura in cui non risulti più probabile che sufficienti utili 
fiscali saranno disponibili in futuro in modo da permettere a tutto o parte di tale credito di essere 
utilizzato. Le imposte differite attive non riconosciute sono riesaminate con periodicità annuale 
alla data di chiusura del bilancio e vengono rilevate nella misura in cui è diventato probabile che 
l utile fiscale sia sufficiente a consentire che tali imposte differite attive possano essere recuperate. 
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Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende 
vengano applicate all esercizio in cui tali attività si realizzano o tali passività si estinguono, 
considerando le aliquote in vigore e quelle già emanate o sostanzialmente emanate alla data di 
bilancio. 
Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a Patrimonio Netto sono imputate 
direttamente a Patrimonio Netto e non a Conto Economico. 
Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a 
compensare le attività per imposte correnti con le passività per imposte correnti e le imposte 
differite facciano riferimento alla stessa entità fiscale ed alla stessa autorità fiscale. 

 

Strumenti finanziari derivati e hedging 
Il Gruppo utilizza strumenti finanziari derivati quali contratti a termine in valuta e swap su tassi di 
interesse a copertura dei rischi derivanti principalmente dalle fluttuazioni dei tassi di interesse e di 
cambio. Questi strumenti finanziari derivati sono inizialmente rilevati al fair value (o valore equo) 
alla data in cui sono stipulati; successivamente tale fair value viene periodicamente rimisurato. 
Sono contabilizzati come attività quando il valore equo è positivo e come passività quando è 
negativo. 
Eventuali utili o perdite risultanti da variazioni del valore equo di derivati non idonei per l hedge 
accounting sono imputati direttamente a Conto Economico nell esercizio. 
Il valore equo dei contratti a termine in valuta è determinato con riferimento ai tassi di cambio a 
termine correnti per contratti di simile profilo di scadenza. Il valore equo dei contratti di swap su 
tassi d interesse è determinato con riferimento al valore di mercato per strumenti similari. 
Ai fini dell hedge accounting,  le coperture sono classificate come  

 

coperture del valore equo (fair value hedge) se sono a fronte del rischio di variazione del 
valore equo dell attività o passività sottostante;  

 

coperture dei flussi finanziari (cash flow hedge) se sono a fronte del rischio di variazione nei 
flussi finanziari derivanti da attività e passività esistenti o da operazioni future;  

 

coperture di un investimento netto in una entità estera (net investment hedge). 
Un operazione di copertura a fronte del rischio di cambio afferente un impegno irrevocabile è 
contabilizzata come copertura dei flussi finanziari. 
All avvio di un operazione di copertura, il Gruppo designa e documenta formalmente il rapporto 
di copertura, cui intende applicare l hedge accounting, i propri obiettivi nella gestione del rischio e 
la strategia perseguita. La documentazione include l identificazione dello strumento di copertura, 
dell elemento od operazione oggetto di copertura, della natura del rischio e delle modalità con cui 
l entità intende valutare l efficacia della copertura nel compensare l esposizione alle variazioni del 
valore equo dell elemento coperto o dei flussi finanziari riconducibili al rischio coperto.  
Le operazioni che soddisfano i criteri per l hedge accounting sono contabilizzate come segue:  

Coperture del valore equo /Fair Value 
Il Gruppo ricorre ad operazioni di copertura del valore equo a fronte dell esposizione a variazioni 
del valore equo di attività o passività a bilancio o di un impegno irrevocabile non iscritto a 
bilancio, nonché di una parte identificata di tale attività, passività o impegno irrevocabile, 
attribuibile a un rischio particolare e che potrebbe avere un impatto sul Conto Economico. Per 
quanto riguarda le coperture del valore equo, il valore contabile dell elemento oggetto di copertura 
viene rettificato per gli utili e le perdite attribuibili al rischio oggetto di copertura, lo strumento 
derivato è rideterminato al valore equo e gli utili e perdite di entrambi sono imputate a Conto 
Economico.    

Uno strumento non viene più contabilizzato come un contratto di copertura del valore equo 
quando viene a scadere o è venduto, estinto o esercitato, la copertura non risponde più ai requisiti 
per l hedge accounting, oppure quando il Gruppo ne revoca la designazione.  
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Coperture dei flussi finanziari 
Le coperture dei flussi finanziari sono operazioni di copertura a fronte del rischio di variabilità dei 
flussi finanziari attribuibili a un rischio particolare, associato a un attività o passività rilevata o a 
una operazione futura altamente probabile che potrebbe influire sul risultato economico. Gli utili o 
perdite derivanti dallo strumento di copertura sono imputati a patrimonio netto per la parte 
efficace, mentre la parte restante (non efficace) è imputata a Conto Economico.  
L utile o perdita appostata a patrimonio netto è riclassificata a Conto Economico nel periodo in cui 
l operazione oggetto di copertura influenza il Conto Economico (per esempio quando viene 
rilevato l onere o provento finanziario o quando si verifica una vendita o acquisto previsto). 
Quando l elemento oggetto di copertura è il costo di un attività o passività non finanziari, gli 
importi appostati a patrimonio netto sono trasferiti al valore contabile iniziale dell attività o 
passività. 
Se si ritiene che l operazione prevista non si verifichi più, gli importi inizialmente registrati a 
patrimonio netto sono traferiti nel Conto Economico. Se lo strumento di copertura viene a 
scadenza o è venduto, annullato o esercitato senza sostituzione, o se viene revocata la sua 
designazione quale copertura, gli importi precedentemente imputati a patrimonio netto restano ivi 
iscritti fino a quando non si verifica l operazione prevista. Se si ritiene che questa non si verifichi 
più, gli importi sono trasferiti a Conto Economico.   

Investimenti netti in gestioni estere 
Il Gruppo non ha coperture di investimenti netti in gestioni estere al 30 settembre 2006, od al 31 
dicembre 2005.   
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3. Fusione di aziende  

Acquisizione di GTECH Holdings Corporation 
Il 29 agosto 2006 si è perfezionata l annunciata acquisizione del 100% delle azioni con diritto di 
voto di GTECH Holdings Corporation ( GTECH ), società leader mondiale nel settore dei giochi 
ed in grado di offrire la più ampia gamma di servizi, per un valore di circa 3,5 miliardi di euro. 
L acquisizione è stata contabilizzata utilizzando il metodo del costo d acquisto. La Relazione 
Trimestrale al 30 settembre 2006 include i risultati di GTECH per il periodo di un mese a 
decorrere dalla data di acquisizione.  

Le tabelle seguenti riassumono il fair value  provvisorio (non assoggettato a revisione contabile)  
delle attività e delle passività di GTECH alla data di acquisizione:  

Fair  Valore 
(migliaia di euro) 

Value 

  

contabile 
Valori netti di Sistemi, attrezzature ed altre attività relative a contratti

 

783.135

   

601.943

 

Immobili, impianti e macchinari 71.782

   

60.257

 

Avviamento -

   

258.923

 

Immobilizzazioni immateriali 898.881

   

41.527

 

Attività correnti 343.763

   

329.658

 

Altre attività non correnti 27.882

   

28.354

 

Imposte differite attive 60.944

   

60.944

 

Totale attività acquisite 2.186.387

   

1.381.606

         

Debiti a lungo termine, meno la porzione corrente 1.748.411

   

1.739.319

 

Imposte differite sui redditi  472.274

   

116.598

 

Altre passività non correnti 687.220

   

686.812

 

Altre passività correnti 294.219

   

290.374

 

Totale passività presunte 3.202.124

   

2.833.103

         

Fair Value delle attività nette         (1.015.737)

   

        (1.451.497)

 

Avviamento derivante da acquisizioni 2.452.310

     

Totale costo acquisizioni 1.436.573

      

Il fair value  rappresentato in precedenza è basati su stime preliminari. Revisioni dei valori, che 
potrebbero essere significative, saranno registrate quando la Società acquisirà le informazioni 
finali, comprese stime di valore ed ulteriori analisi.  

Le uscite monetarie associate all acquisizione vengono riassunte come segue (in migliaia di euro):  

Pagamento da GTECH      (2.080.408)

 

Pagamento da Lottomatica      (1.407.349)

    

Prezzo d acquisto      (3.487.757)

 

Costi dell acquisizione           (29.224)

 

Pagamento da GTECH 2.080.408

 

Totale costo d acquisto     (1.436.573)

 

Contanti netti acquisiti 100.739

 

  Uscite monetarie nette      (1.335.834)

  

Poco prima dell'acquisizione la GTECH ha acquistato azioni proprie per un'ammontare 
complessivo di circa  2.1 milioni. Detto acquisto è stato finanziato mediante l'utilizzo di una linea 
di credito per circa  1.3 milioni, disponibilità liquide e tramite un finanziamento di circa  594.5 
milioni concesso dalla Lottomatica precedentemente all'acquisizione. Poiché la suddetta 
operazione di acquisto di azioni proprie è stata effettuata prima dell'acquisizione i flussi finanziari 
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sopra indicati non sono evidenziati nel rendiconto finanziario incluso nella relazione trimestrale 
consolidata.  

Dalla data d acquisizione, GTECH ha comportato perdite per il Gruppo per  6,9 milioni di euro. 
Se l acquisizione fosse avvenuta all inizio dell anno, l utile del Gruppo sarebbe stato pari a 68,9 
milioni di euro ed i ricavi pari a 1,3 miliardi di euro.  

L avviamento emergente dall acquisizione è stato allocato in relazione alle previste sinergie ed 
agli altri benefici derivanti dalla integrazione delle attività di GTECH con quelle di Lottomatica.  

Prima dell acquisizione di GTECH, Lottomatica ha sottoscritto contratti in valuta estera per 
coprirsi dal rischio di cambio legato al pagamento dell acquisizione GTECH a 35 dollari per 
azione. 
L equivalente in euro di tali contratti è stato pari a 2,1 miliardi di euro. Lottomatica ha registrato 
nel proprio Conto Economico perdite nette sulle differenze cambio per circa 86 milioni di euro dei 
quali 69 milioni di euro relativi ai premi pagati ai soggetti con i quali erano stati sottoscritti i 
contratti di copertura. Inoltre, prima dell acquisizione ed alla scadenza dei contratti di copertura 
Lottomatica ha convertito in US$ circa 849 miloni di euro che hanno comportato l iscrizione di 
perdite su cambi per circa 15,7 milioni di euro. 
La perdita totale di 102 milioni di euro è inclusa, nella Relazione Trimestrale al 30 settembre 
2006, nella voce Perdite su cambi .   

4. Sistemi, attrezzature ed altre attività correlate a contratti  

I valore netti dei Sistemi, attrezzature ed altre attività correlate a contratti al 30 settembre 2006 
sono così composti:  

(migliaia di euro) 
Terreni ed 

edifici 
Terminali e 

sistemi 
Arredamento 

ed attrezzature 
Contratti in 

Corso Totale 

Valore contabile netto al 31 dicembre 2005 17.745

 

102.587

 

2.676

 

35.240

 

158.248

 

Acquisizione di GTECH 563

 

724.327

 

33.740

 

24.505

 

783.135

 

Incrementi 1.509

 

11.782

 

654

 

18.874

 

32.819

 

Ammortamento      (1.726)

 

     (43.908)

 

             (441)

 

-

 

    (46.075)

 

Svalutazioni -

 

       (9.346)

 

             (297)

 

          (234)

 

      (9.877)

 

Rettifica cambio estero 3

 

4.332

 

             (236)

 

          (249)

 

3.850

 

Trasferimenti ed altro -

 

65.392

 

221

 

     (65.732)

 

         (119)

 

Valore contabile netto al 30 Settembre 2006 18.094

 

855.166

 

36.317

 

12.404

 

921.981

             

Al 31 Dicembre 2005 

          

Costo 24.716

 

442.976

 

6.216

 

35.240

 

509.148

 

Fondo ammortamento      (6.971)

 

   (340.389)

 

          (3.540)

 

-

 

  (350.900)

 

Valore contabile netto 17.745

 

102.587

 

2.676

 

35.240

 

158.248

 

Al 30 Settembre 2006 

          

Costo 26.791

 

1.070.574

 

40.203

 

12.404

 

1.149.972

 

Fondo ammortamento      (8.697)

 

   (215.408)

 

          (3.886)

 

-

 

  (227.991)

 

Valore contabile netto 18.094

 

855.166

 

36.317

 

12.404

 

921.981

   

5. Immobili, impianti e macchinari  

I valori netti degli Immobili, impianti e macchinari al 30 settembre 2006 sono costituite come 
segue:  
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(migliaia di euro) 

Terreni ed 
edifici 

Impianti ed 
macchinari 

Imm.ni in corso Totale 

Valore contabile netto al 31 Dicembre 2005 -

 
-

 
-

 
-

 
Acquisizione di GTECH 36.466

 
22.150

 
13.166

 
71.782

 
Rivalutazioni 25

 
189

 
310

 
524

 
Ammortamento -

 
                    (804)

 
-

 
           (804)

 

Rettifica cambio estero 222

 

137

 

81

 

440

 

Trasferimenti ed altro -

 

815

 

                 (816)

 

               (1)

 

Valore contabile netto al 30 Settembre 2006

 

36.713

 

22.487

 

12.741

 

71.941

 

Al 31 Dicembre 2005 

        

Costo -

 

-

 

-

 

-

 

Fondo ammortamento -

 

-

 

-

 

-

 

Valore contabile netto -

 

-

 

-

 

-

 

Al 30 Settembre 2006 

        

Costo 36.713

 

23.288

 

12.741

 

72.742

 

Fondo ammortamento -

 

                    (801)

 

-

 

           (801)

 

Valore contabile netto 36.713

 

22.487

 

12.741

 

71.941

  

6. Avviamento  

L evoluzione del valore netto dell Avviamento al 30 settembre può essere così rappresentata:  

(migliaia di euro) 
30 Settembre 

2006 
31 Dicembre 

2006 
Saldo all inizio del periodo 663.613

 

446.648

 

Avviamento acquisito nel corso del periodo:

     

   GTECH Holdings Corporation 2.452.310

 

-

 

   NewGames/FinEuroGames -

 

216.765

 

   Totobit Informatica -

 

200

   

2.452.310

 

216.965

 

Conversione valuta estera 15.241

 

-

 

Saldo alla fine del periodo 3.131.164

 

663.613

  

7. Immobilizzazioni immateriali 
Altre immobilizzazioni immateriali 
La riconciliazione del valore netto contabile delle Immobilizzazioni immateriali è come segue:  

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2006 

Saldo all inizio del periodo 10.774 11.717 
Attività immateriali acquisite nel corso del periodo:   
Relative alla fusione di aziende all acquisto:   
   Contratti clienti 722.830 - 
   Marchi 78.030 - 
   Software informatico  capitalizzato 73.417 - 
   Hardware di proprietà 20.328 - 
   Brevetti 3.831 - 
   Licenze 445 -  

898.881 - 
Brevetti 2.133 6.520 
Concessioni, licenze 833 741 
Altro 198 326 
   Totale attività immateriali acquisite 902.045 7.587 
Ammortamento (15.177) (8.530) 
Conversione valuta estera 5.587 - 
Saldo alla fine del periodo 903.229 10.774 
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Le immobilizzazioni immateriali nette, vengono ammortizzate in base alla loro vita utile, senza 
alcun valore residuo stimato. Le attività immateriali non soggette ad ammortamento hanno vita 
indefinita. Nelle tabelle seguenti sono rappresentate informazioni dettagliate sulle 
immobilizzazioni immateriali.   

  

al 31 Dicembre 2005 

(migliaia di euro) 
Periodo 

d ammortamento 
medio ponderato 

Valore 
contabile 

lordo 

Ammortamento 
accumulato 

Valore 
contabile 

netto 
Soggetto ad ammortamento

         

Brevetti 3 46.735

 

37.876

 

8.859

 

Concessioni, licenze 3 8.595

 

7.143

 

1.452

 

Altro 4 567

 

104

 

463

     

55.897

 

45.123

 

10.774

     

al 30 Settembre 2006 

(migliaia di euro) 
Periodo 

d ammortamento 
medio ponderato 

Valore 
contabile 

lordo 

Ammortamento 
accumulato 

Valore 
contabile 

netto 
Soggetto ad ammortamento

         

Contratti clienti 14 727.323

 

8.252

 

719.071

 

Software informatico 
capitalizzato 

13 73.873

 

714

 

73.159

 

Brevetti 3 52.795

 

42.937

 

9.858

 

Hardware di proprietà 14 20.455

 

140

 

20.315

 

Concessioni, licenze 3 9.805

 

8.081

 

1.724

 

Marchi 3 236

 

9

 

227

 

Altro 4 776

 

180

 

596

     

885.263

 

60.313

 

824.950

 

Non soggetto ad ammortamento

         

Marchi 

  

78.279

 

-

 

78.279

     

963.542

 

60.313

 

903.229

    

8. Altre attività (non correnti e correnti)  

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2006 

Altre attività non correnti 

    

Depositi 7.593

 

415

 

Deposito rimborsabile sul rendimento 2.557

   

Garanzia prestito Atronic 1.920

   

Altre attività non correnti 8.174

 

155

   

20.244

 

570

       

Altre attività correnti 

    

Spese prepagate 9.560

 

-

 

Crediti per imposte sul valore aggiunto

 

9.496

 

-

 

Deposito rimborsabile sul rendimento 6.294

 

-

 

Altri crediti per imposte 3.414

 

-

 

Altre attività correnti 6.509

 

6.782

   

35.273

 

6.782
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9. Imposte sul reddito  

Il risultato consolidato di Gruppo ante imposte è così  suddiviso:  

(migliaia di euro) 30 Settembre 

  

2006 

  
2005 

Italia 100.788

   

187.932

 

Stati Uniti      (8.339)

     

Altri paesi      (5.873)

   

-

   

86.576

   

187.932

  

Le principali componenti delle imposte stimate alla data sono:  

(migliaia di euro) 30 Settembre 

  

2006 

  

2005 
Correnti: 

      

IRES 20.991

   

46.562

 

IRAP 12.652

   

9.155

 

Estero 878

   

-

 

   Totale corrente 34.521

   

55.717

 

Differite: 

      

Italia 18.145

   

20.973

 

Estero      (4.939)

   

-

 

Totale differito 13.206

   

20.973

 

Totale accantonamento 47.727

   

76.690

  

Le imposte differite relative ai costi accessori all Aumento di Capitale sono:  
(migliaia di euro) 30 Settembre 

  

2006 

  

2005 
Costi di impianto ed ampliamento 10.604

   

-

 

Obbligazioni convertibili 499

   

-

  

Gli effetti fiscali delle differenze temporanee, che hanno dato origine ai crediti per imposte 
anticipate ed al fondo imposte differite, sono così composti: 

30 Settembre 
(migliaia di euro) 2006 

  

2005 
Imposte anticipate 

      

Ammortamenti 45.545

   

38.884

 

Accantonamenti non deducibili  21.921

   

-

 

Sopravvenienze attive 12.414

   

-

 

Costi di impianto ed ampliamento 9.748

   

1.167

 

Accantonamento su attività finanziarie 5.917

   

5.441

 

Leasing Finanziario 5.348

   

-

 

F.do svalutazione rimanenze 2.935

   

-

 

Svalutazioni 2.417

   

3.525

 

Perdite fiscali 218

   

99

 

Altro 16.041

   

5.893

   

122.504

   

55.009

 

Imposte differite: 

      

Attività immateriali acquisite 360.610

   

-

 

Ammortamenti 154.944

   

44.233

 

Leasing Finanziario 5.348

   

-

 

Altro 7.885

   

-

   

528.787

   

44.233

 

Imposte differite nette (406.283)

   

10.776
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10. Rimanenze  

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

  
31 Dicembre 

2005 
Materie prime 21.445

   

1.272

 

Semilavorati 80.430

   

86

 

Prodotti finiti 25.623

   

13.078

   

127.498

   

14.436

   

Il valore delle rimanenze al 30 settembre 2006 comprende 111,8 milioni relativi alla GTECH.   

Il valore delle rimanenze al 30 settembre 2006 è esposto al netto di una riserva di svalutazione per 
potenziale obsolescenza  di  3,4 milioni.    

11. Crediti commerciali ed altri crediti   

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2005 

Crediti verso Ricevitori 214.873

 

183.026

 

Crediti Commerciali 198.745

 

114.821

 

Crediti per Carte di Credito e Bancomat 35.394

 

-

 

Crediti da parti correlate 25.440

 

1.442

 

Crediti per contratti di Leasing 1.761

 

-

   

476.213

 

299.289

   

12. Strumenti finanziari 

Fair Values 
Di seguito si riporta il confronto tra i valori contabili ed il fair value  degli strumenti finanziari in 
essere al 30 settembre 2006. 
                                                                           

  

30 Settembre 2006 

  

31 Dicembre 2005 
(migliaia di euro) Valore 

netto 

  

Fair 
Value 

  

Valore 
netto 

  

Fair 
Value 

Attività finanziarie 

              

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 402.508

   

402.508

   

246.163

   

246.163

                 

Passività finanziarie 

              

Prestiti a breve termine 59.453

   

59.453

   

7.260

   

7.260

                 

Debiti a lungo termine, compresa la porzione corrente:

               

Senior Credit Facility scadenza agosto  2012 1.326.934

   

1.345.291

   

-

   

-

 

Capital Securities scadenza marzo 2066 748.355

   

748.305

   

-

   

-

 

Obbligazioni al 4,8% scadenza dicembre 2008 372.266

   

378.438

   

358.916

   

373.037

 

Senior Notes al 4,75% con scadenza ottobre 2010 201.013

   

201.013

   

-

   

-

 

Senior Notes al 4,50% con scadenza dicembre 2009 119.793

   

119.793

   

-

   

-

 

 Senior Notes al 5,25% con scadenza dicembre 2014 120.090

   

120.090

   

-

   

-

  

Altro, con scadenza nel corso di febbraio 2010 1.983

   

1.983

   

1.210

   

1.210

   

2.890.434

   

2.914.913

   

360.126

   

374.247
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Attività correnti 

              
    Contratti su cambio estero (927)

   
(927)

         
Passività correnti 

              
   Strumenti derivati 1.554

   
1.554

   
263

   
263

                 

Altre passività correnti 

              

   Fair Value  del tasso swap 3.405

   

3.405

   

-

   

-

 

    Make-whole premium su  Senior Notes 3.657

   

3.657

   

-

   

-

   

Le disponibilità liquide ed i saldi bancari sono espressi al valore nominale, rappresentativo del  
Fair Value.   

Il Fair Value del Senior Credit Facility, Capital Securities e del prestito obbligazionario al 4,8% è  
stato determinato da una società esterna indipendente.  

Il valore contabile delle Senior Notes 4,75% con scadenza ottobre 2010, delle Senior Notes 4,5% 
con scadenza dicembre 2009, Senior Notes 5,25% con scadenza dicembre 2014 (cumulativamente 
definite Senior Notes), il contratto di interest rate swap ed il  Make-whole premium sono stati 
determinati con riferimento al valore di rimborso in quanto le  Senior Notes ed il contratto di 
interest rate swap sono stati estinti il 2 ottobre 2006.   

Gli strumenti derivati sono riportati al Fair Value.   

Rischio sul tasso d interesse 
Vengono utilizzate diverse tecniche per mitigare il rischio associato alle oscillazioni future dei 
tassi d interesse, inclusa la sottoscrizione di accordi di swap su tasso d interesse. I contratti swap 
su tasso d interesse in essere ed i relativi strumenti di debito sottoscritti per effetto 
dell acquisizione di GTECH sono i seguenti:      

   

30 Settembre 2006 

(migliaia di euro) 

Valore contabile 
del debito 

Swaps di tasso 
d interesse in 

essere 
Senior Notes al 4,75% con scadenza Ottobre 2010 201.013

 

118.008

 

Senior Notes al 4,50% con scadenza Dicembre 2009 119.793

 

39.336

 

Senior Notes al 5,25% con scadenza Dicembre 2014 120.090

 

19.668

  

Al 31 dicembre 2005, non c era in essere alcuno contratto swap su tasso d interesse.  

Questi interest rate swap scambiano il flusso di interesse a tasso fisso con un flusso di interessi a 
tasso variabile fino alla scadenza dello strumento di debito sottostante. 

Poiché GTECH intende rimborsare le  Senior Notes prima della scadenza, gli interest rate swap 
non possono più essere considerati come hedge accounting . Di conseguenza, alla data di 
acquisizione di GTECH il valore del debito non è più rettificato dal Fair Value degli swap relativi. 

Gli swap continuano ad essere contabilizzati tra le altre passività correnti al loro Fair Value; 
conseguentemente tutti gli utili o le perdite relative avranno contropartita economica. 

Poiché la relazione di copertura tra le Senior Notes e l interest rate swap è venuta meno, nel mese 
di Settembre 2006 è stato contabilizzato tra gli altri ricavi finanziari del Conto Economico 
Consolidato un utile non realizzato per 1,9 milioni di euro che fa riferimento alla valutazione degli 
interest rate swap. 
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Il 2 ottobre 2006, a seguito del rimborso anticipato delle Senior Notes, i relativi interest rate swap 
sono stati estinti con un costo di 3,4 milioni di euro. 

Contratti sul ruschio di cambio 

La tabella che segue riassume, per le principali valute, gli ammontari contrattuali dei contratti a 
termine e delle opzioni convertiti in euro, utilizzando i tassi di cambio forward. I contratti buy 
and sell rappresentano l equivalente in euro degli impegni ad acquistare e vendere valuta estera:  

  

30 Settembre 2006 
Contratti Contratti 

(migliaia di euro) acquisto vendita 

Dollaro USA 24.782

 

-

 

Euro 19.707

 

26.247

 

Dollaro canadese 8.226

 

-

 

Real brasiliano 3.934

 

-

 

Dollaro taiwanese 3.179

 

1.676

 

Sterlina britannica 2.991

 

18.218

 

Corona svedese 2.386

 

-

 

Zloty polacco 636

 

10.075

 

Dollaro di 
Singapore 

599

 

-

 

Peso messicano -

 

22.956

 

Peso colombiano -

 

4.726

 

Corona ceca -

 

5.128

 

Rand sudafricano -

 

3.797

 

Altro -

 

4.560

 

   Totale 66.440

 

97.383

  

Il Fair Value dei contratti forward è calcolato con riferimento ai cambi forward di contratti con 
uguale scadenza.   

13. Finanziamenti a lungo termine   

 

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2005 

Senior Credit Facility con scadenza agosto 2012 1.326.934

 

-

 

Capital Securities con scadenza marzo 2066 748.355

 

-

 

Obbligazioni al 4,80% con scadenza dicembre 2008 372.266

 

358.916

 

Senior Notes al 4,75% con scadenza ottobre 2010 201.013

 

-

 

Senior Notes al 4,50% con scadenza dicembre 2009 119.793

 

-

 

Senior Notes al 5,25% con scadenza dicembre 2014 120.090

 

-

 

Altro, con scadenza nel corso di febbraio 2010 1.983

 

1.210

   

2.890.434

 

360.126

 

Meno la quota corrente 45.172

 

473

   

2.845.262

 

359.653

 

Prestito Obbligazionario al 4,80% con scadenza dicembre 2008  

Nel corso del mese di Dicembre 2003, Lottomatica ha emesso un prestito obbligazionario del 
valore nominale  360 milioni al tasso d interesse del 4,80% con scadenza Dicembre 2008 
( Bond 2008 ). Il Bond 2008 non è assistito da garanzie, è  non subordinato e totalmente ed  
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incondizionatamente garantito da Gold Holding Co., GTECH Corporation e GTECH RI 
Corporation. Il Bond 2008 ha un coupon fisso di 4,80% pagabile annualmente nel corso del mese 
di Dicembre. I Bond 2008 sono rimborsabili alla scadenza, qualora intervengano determinati 
eventi rilevanti dal punto di vista fiscale e tramite acquisti sul mercato o mediante asta.   

Prestito Obbligazionario Hybrid 

Nel Maggio 2006, Lottomatica ha emesso un prestito obbligazionario  del valore nominale   750 
milioni (hybrid) caratterizzato da possibile differimento del pagamento degli interessi e con 
scadenza Marzo 2066 (Capital securities). L hybrid fino al 31 Marzo 2016 è caratterizzato da un 
tasso di interesse fisso dell 8,25% pagabile annualmente. Successivamente riconoscerà un tasso di 
interesse variabile pari all EURIBOR a sei mesi + 505 punti base pagabile semestralmente.  

All hybrid  è stato assegnato un rating pari a BB e Ba3 da parte di Standard & Poor s Rating 
Service e Moody s Investors Service Limited, rispettivamente. Il prestito obbligazionario è 
quotato alla Borsa Valori del Lussemburgo.  
L hybrid può essere rimborsato anticipatamente al valore nominale dopo il 31 marzo 2016, oppure 
qualora intervengano determinati eventi rilevanti dal punto di vista fiscale, tramite asta per 
liquidazione in contanti o qualora si verifichino eventi relativi al cambio di controllo societario. 
Il prestito obbligazionario consente a Lottomatica l opzione di differire i pagamenti degli interessi. 
Nel caso in cui il rapporto di copertura interessi (come definito nel Prospetto Informativo ed alle 
condizioni previste nello stesso) sia inferiore al livello predefinito, Lottomatica dovrà prorogare il 
pagamento degli interessi. Tale pagamento potrà avvenire in contanti o tramite aumento di 
capitale. In caso di differimento del pagamento interessi, Lottomatica non potrà distribuire alcun 
dividendo se non dopo aver regolato il pagamento dei suddetti interessi. 
I costi accessori di emissione, pari a 25,8 milioni di euro, sono stati contabilizzati a diretta 
diminuzione del valore nominale dell hybrid   e vengono ammortizzati in dieci anni.  

Senior Credit Facility  
Il 5 Maggio 2006 in relazione all acquisizione di GTECH Holdings Corporation, Gold Acquisition 
Corp., società controllata al 100% direttamente ed indirettamente da Lottomatica, ha sottoscritto un 
contratto di Senior Credit Facility non garantito per  US$2,8 miliardi con scadenza al 29 Settembre 
2012. Il Senior Credit Facility non è assistito da garanzie ed è non subordinato e totalmente ed  
incondizionatamente garantito da Lottomatica Gold Holding Co., GTECH Corporation e GTECH 
RI Corporation. Il Senior Credit Facility è composto come segue (in migliaia di USD):  

Disponibili in USD Insoluti in USD 

  

al 30 Settembre 
2006 

al 30 Settembre 
2006 

Tranche A 1.710.000

 

1.710.000

 

Tranche B 550.000

 

-

 

Revolving 250.000

 

-

 

Garanzia 250.000

 

515

   

2.760.000

 

1.710.515

   

Il contratto di Senior Credit Facility prevede che GTECH rimborsi la tranche A e la tranche B secondo il 
seguente schema:  

2007 

  

2008 

  

2009 

  

2010 

  

2011 

  

Dopo 

  

Totale 
$ 60.000 

  

$ 120.000 

  

$ 180.000 

  

$ 210.000

   

$ 210.000

   

$ 1.480.000 $ 2.260.000
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Gli interessi sono generalmente pagabili con rate mensili posticipate al tasso LIBOR più uno spread 
la cui entità è in funzione del rapporto tra il debito netto totale consolidato ed il risultato ante 
ammortamenti, interessi ed imposte (EBITDA) ed il rating del debito senior a lungo termine non 
garantito. GTECH è tenuta a pagare una ulteriore commissione pari allo 0,30% annuo della linea di 
credito non utilizzata sulla tranche B, sulla Revolving e sulla Garanzia.  

Il Senior Credit Facility prevede covenants e condizioni restrittive relative al mantenimento di 
determinati ratios finanziari, limitazioni sulle spese per investimenti ed acquisizioni, e limitazioni 
sul pagamento dei dividendi. 
Il 29 agosto 2006 GTECH Holding Corp., subentrata in Gold Acquisition Corp. come debitore 
degli interessi, ha utilizzato US$ 1,71 miliardi a valere sulla tranche A ed ha utilizzato le somme 
rinvenienti per pagare una parte del prezzo di acquisizione di GTECH. 
Il 2 ottobre 2006 GTECH Holding Corp. ha utilizzato US$ 550 milioni a valere sulla tranche B 
utilizzando le somme rinvenienti per rimborsare anticipatamente le Senior Notes a suo tempo 
emesse da GTECH Holding Corp.. 
Il 30 settembre 2006 risultano lettere di credito per US$0,5 milioni (pari a 0,4 milioni di euro) a 
valere sulla tranche Garanzia, e 339,2 milioni di euro di lettere di credito al di fuori del Senior 
Credit Facility . Il costo annuale medio ponderato per tutte le lettere di credito è dello 0,5%. 

Senior Note al 4.75% , Senior Notes al 4.50% e Senior Notes al 5.25%  

Nel mese di ottobre 2003, GTECH Holdings Corp ha emesso Senior Notes al 4.75%, con scadenza 
ottobre 2010, per US$250 milioni di nominale; nel mese di novembre del 2004 GTECH Holdings 
Corp ha emesso Senior Notes al 4,50% con scadenza 1 dicembre 2009 per US$150 milioni, e 
US$150 milioni di nominale di Senior Notes al 5,25% con scadenza 1 dicembre 2014 ( Senior 
Notes ). Il 2 ottobre 2006, la Società ha utilizzato la tranche B per rimborsare anticipatamente  le 
suddette Senior Notes.  

14. Altre passività (non correnti e correnti)  

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2005 

Altre passività non correnti 

    

Opzioni PolCard al Fair Value 43.895

 

-

 

Ricavi differiti 13.471

 

-

 

Pagamento anticipato a lungo termine da clienti 10.462

 

-

 

Altri 10.376

 

-

  

Totale 78.204

 

-

 

Altre passività correnti 

    

Fatture da ricevere 211.041

 

219.109

 

Anticipi da clienti 63.053

 

-

 

Compensi personale 36.147

 

14.511

 

Altre imposte e tasse 22.383

 

6.338

 

Ricavi differiti 16.078

 

-

 

Fatturazioni anticipate 13.543

 

-

  

Totale 362.245

 

239.958

  

I saldi delle altre passività non correnti e delle passività correnti al 30 settembre 2006 comprendono 
78,2 milioni e 201,8 milioni relativamente alla GTECH.   

Opzioni PolCard al Fair Value  
Nel mese di maggio 2003, GTECH ha completato l acquisizione di una posizione di controllo del 
patrimonio netto di PolCard S.A. ( PolCard ), per un prezzo d acquisto di US$35,9 milioni, al 
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netto della liquidità acquisita. PolCard è leader nel mercato polacco delle transazioni con carte di 
debito e credito. 
Nel settembre 2005, GTECH ha acquistato un ulteriore 11,681% di PolCard da Innova Capital Sp. 
z o.o. ( Innova ) per un controvalore di circa US$21,5 milioni; di conseguenza le azioni di PolCard 
sono possedute per il 74,5% da GTECH, per il 25,2% da due fondi gestiti da Innova, e per lo 0,3% 
dall Associazione Bancaria Polacca, uno dei precedenti azionisti di PolCard.   

GTECH ha tre opzioni per acquistare a valore di mercato la partecipazione di Innova in PolCard, ed 
Innova ha il diritto reciproco di vendere la sua partecipazione in PolCard a valore di mercato. 
Ciascuna opzione ha una durata di 90 giorni e, in assenza di un accordo sul prezzo tra le parti prima 
dell inizio di un periodo d opzione, il valore sarà determinato sulla base di una valutazione 
effettuata da almeno due banche d investimento, all inizio di ogni periodo di opzione. 
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15. Aumento di Capitale  

In data 18 maggio 2006 Lottomatica ha lanciato un Aumento di Capitale per 57.423.570 
nuove azioni ordinarie dal valore nominale di un Euro per azione, al prezzo di sottoscrizione 
di  25,425 per azione per un periodo di sottoscrizione dal 22 maggio 2006 all 8 giungo 2006. 
Alla fine di tale periodo sono state sottoscritte 57.422.880 azioni per un totale di circa 1,5 
miliardi di Euro. Le liquidità derivanti dall Aumento di Capitale sono state utilizzate per 
finanziare parte dell acquisizione di GTECH.   

In relazione all acquisizione GTECH, Lottomatica ha assegnato ad alcuni dipendenti il diritto 
di acquistare azioni di Lottomatica al prezzo di sottoscrizione dell Aumento di Capitale ( 
25,425 per azione). Tale diritto ha avuto efficacia a partire dal 29 agosto 2006 garantendo uno 
sconto

 

ai sottoscrittori pari alla differenza tra il prezzo di quotazione del titolo Lottomatica 
alla data del 29 agosto 2006 ( 29,60) ed il prezzo di emissione dell Aumento di Capitale 
(25,425). Inoltre, la Società ha riconosciuto il rimborso ai sottoscrittori del carico fiscale 
derivante dallo sconto

 

sulle azioni. Tale sconto ( 6,4 milioni) ed il relativo rimborso 
fiscale (  9,9 milioni), per un totale di 16,3 milioni, sono stati contabilizzati al 30 settembre 
2006, tra i costi del personale.    

16. Rapporti con Parti Correlate  

I crediti con parti correlate sono i seguenti:  

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2005 

De Agostini S.p.A. 15.090

 

1.442

 

Loxley GTECH Private Ltd. 4.015

 

-

 

Uthingo Management Proprietary Ltd. 4.066

 

-

 

Lottery Technology Services Corporation 1.276

 

-

 

Italia (Cogetech) 675

 

-

 

Lottery Technology Enterprises 318

 

-

  

Totale 25.440

 

1.442

   

I debiti verso la Controllante sono i seguenti:  

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2005 

De Agostini S.p.A. 17.248

 

45.566

 

De Agostini Editore S.p.A. 50

 

-

  

Totale 17.298

 

45.566

  

I debiti finanziari a breve verso la Controllante sono i seguenti:   

(migliaia di euro) 30 Settembre 
2006 

31 Dicembre 
2005 

De Agostini S.p.A. 54.215

 

-

  

Totale 54.215

 

-
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